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Instrumentos

Os instrumentos de politica monetaria ao dispor do BCSTP e, em particular as
taxas directoras sao a base de construcao das taxas de juro de curto prazo da
economia ( taxas de juros do mercado interbancario (MMI), as taxas de
depésitos de poupanca dos bancos com prazos inferiores a um ano; as taxas
activas dos bancos, as taxas dos bilhetes de tesouro e das obrigacbes até um
ano).

Na execucad da politica monetaria, o BCSTP dispde de trés instrumentos,
nomeadamente:

Reservas Minimas de caixa (RMC)
Reservas minimas sao montantes de fundos que devem ser mantidos como
reserva nas contas dos bancos no BCSTP, visando regular o nivel de liquidez no

sistema bancario (criagdo ou aumento de escassez de liquidez).

As reservas minimas sdo determinadas por normativo regulamentar e aplica-se
a todas as instituicdes de crédito, detentoras de passivos e de activos

monetarios, junto do Banco Central de S. Tomé e Principe.

Constituem a base de incidéncia das RMC, um subconjunto de rubricas das
responsabilidades dos bancos comerciais, tanto em moeda nacional como em

moeda estrangeira.

A base de incidéncia relativa a um periodo de manutencdao determinado sera
calculada pela instituicdo com base nos dados referentes ao més que anteceder

em dois meses aquele em que esse periodo de manutencao se iniciar.
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A base de incidéncia fica sujeita a coeficientes, em func¢do da moeda de
denominacao, sendo aplicado para a moeda nacional um coeficiente de 18% e

21% para a moeda estrangeira.

No caso das responsabilidades da base de incidéncia estarem denominadas

numa divisa, as RMC correspondentes deverdo ser constituidas 10% em Euros e

90% em Dobras.

Facilidades Permanentes

As facilidades permanentes destinam-se a absorcdo e cedéncia de liquidez
temporaria pelo BCSTP. Esta operacao depende da iniciativa dos bancos.

Nas facilidades permanentes de cedéncia de liquidez, o BCSTP disponibiliza-se
para emprestar por um prazo nao superior a cinco dias qualquer quantidade de
reservas que os bancos desejem a “taxa de facilidade de cedéncia de liquidez”
desde que estas apresentem garantias para o empréstimo. Esta taxa pode ser
alterada quando o BCSTP entender ser necessario.

Nas facilidades permanentes de absor¢ao de liquidez, o BCSTP disponibiliza-se
para receber por um prazo nao superior a cinco dias qualquer quantidade de
reservas que os bancos desejem la depositar, remunerando essas reservas a
“taxa de facilidade de dep&sito”. Tal como a taxa de facilidade de cedéncia de
liquidez, esta taxa pode ser alterada quando o BCSTP entender ser necessario

(actualmente a taxa € 0%).

Operacoes de open- market (OMA)
As operacoes de mercado aberto , sao destinadas a sinalizar a orientacao da
politica monetaria, gerir a situacao de liquidez no mercado monetario e orientar

as taxas de juro.
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Nas OMA a iniciativa da operacao parte do BCSTP e este controla a quantidade
de reservas a absorver ou a ceder ao sistema bancario, essencialmente com

base em leildes, nas condi¢bes previamente anunciadas.

Podem aceder as operacoes de Mercado Aberto as instituicbes participantes
que, estejam sujeitas ao regime das reservas minimas de caixa e subscrevam os
documentos contratuais relevantes.

As operagdes de mercado aberto distinguem-se quanto ao objectivo e a
regularidade da sua realizacio em trés tipos: (i)Operagdes regulares;
(ilOperacdes ocasionais de muito curto prazo; (iii)Operacbes ocasionais de
prazos alargados.

O BCSTP dispde de trés tipos de instrumentos para a realizagdo das operacdes
de Mercado aberto: (i)Operagdes Reversiveis; (ii)Transaccdes Definitivas; (iii)
Emissado de Titulo do BCSTP.

As operacdes de absorcao e de cedéncia de liquidez realizadas pelo BCSTP
terdo por base propostas apresentadas pelas instituicdes bancarias, através da
plataforma electronica ou carta dirigida a Direccdo de Mercado e Gestdo de

Liquidez.



