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Balanco Econémico 2017

Em nome do Conselho de Administracdo do Banco Central de S. Tomé e Principe (BCSTP) e no meu
proprio, comeco por saudar a todos quantos se desprenderam dos labores a que nos submetemos na
quadra festiva, para auscultar esse balanco econémico anual de 2017 que, por tradicao, se nos oferece

por ocasido do fim do ano.

Aproveito igualmente o ensejo para expressar os nossos agradecimentos as institui¢cdes financeiras
que operam no Pais, aos demais parceiros nacionais e estrangeiros, bilaterais e multilaterais, cuja
colaboragdo tem contribuido para o cumprimento da missdo do Banco Central da Republica

Democratica de S. Tomé e Principe.
Minhas Senhoras, Meus Senhores,

As informacoes recentes relativas ao enquadramento internacional dao conta de um crescimento da
economia global em torno de 3,6% em 2017, o que representa uma aceleragdo face aos 3,1%
registado em 2016. Representa ainda uma recuperagdo substancial das economias avancadas, com
particular realce para as economias da Zona Euro, que apds varios anos de recessdo e estagnacao,

comecam a evidenciar sinais de consolidacdo de crescimento em patamares positivos.

Contudo, importa realcar que o processo de recuperacio tem sido assimétrico na medida em que o
crescimento econdémico permanece ainda muito baixo na América Latina, Médio Oriente e nos paises

da Africa Subsariana exportadores de Commodities, em particular de petrdleo.

Ainda persistem as incertezas e riscos associados as tensdes geopoliticas que poderao levar a revisdo

em baixa do cendrio econdmico de médio prazo ao nivel mundial.

Por outro lado, apesar da evolucdo positiva, os precos de petrdleo, no mercado internacional,
continuam aquém das expectativas, o que podera se traduzir numa onda de efeitos sistémicos a
economia nacional, a partir dos paises da nossa sub-regido, dependentes desta matéria-prima de

exportacao.

Apesar da modesta melhoria do ambiente externo do ano que se finda, a economia nacional, ja de si
pequena e vulneravel, ndo se mostrou resiliente dos efeitos retardados de uma crise global tio
prolongada e devastadora. Com efeito, um dos tracos mais relevantes da conjuntura econémica em
S. Tomé e Principe em 2017, prende-se com a dificuldade de o Pais refor¢ar, de forma sustentada a
sua capacidade de financiamento, o que condicionou a concretizacdo de investimentos publicos

previstos.
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De acordo com as estimativas ainda provisérias, a economia devera registar no fim do exercicio, um
crescimento do Produto Interno Bruto na ordem dos 4%, em linha com o crescimento registado nos
ultimos 2 anos, tendo contribuido para esse efeito uma maior dindmica do sector de turismo,

conjugado com as actividades dos sectores de construgdo, comércio e do sector financeiro.

Em matéria de estabilidade de pregos, a politica monetaria e cambial combinada com a politica
orcamental prudente contribuiram para uma evolugdo controlada da inflagdo, pese embora os
choques do lado da oferta de produtos locais terem registado alguma pressao inflacionista, sazonal
nos meses de Abril e Junho, tendo contribuido para uma inflacio acumulada de 6,1% até Novembro,
contra os 5,4% observados no periodo homélogo. Todavia, estima-se que a inflagdo se mantenha a

um digito, situando-se em 6,5%.

Do lado das finangas publicas, as exigéncias de consolidagdo orcamental num contexto adverso,
caracterizado pela fraca captacdo de recursos externos, condicionaram a execu¢do orcamental em

2017.

Esforcos continuaram a ser consentidos no sentido de manter a disciplina fiscal, condicdo, que como

é sabido, determinante para a sustentabilidade do regime de cambio fixo em vigor.

E de se assinalar a conclusdo da terceira e quarta avaliacdo do programa de Facilidade de Crédito
Alargado assinado com o FMI, tendo-se cumprido todos os critérios quantitativos de desempenho do

programa relativamente ao més de Junho do corrente ano.

0 Banco Central manteve, neste exercicio, uma orientagio de politica monetaria prudente, tendo para
o efeito reduzido a taxa de juro de referéncia em 100 pontos base, passando de 10% para 9% e a taxa
de facilidade permanente de cedéncia de liquidez em 150 pontos de base, passando de 12,5% para
11%, em Junho de 2017. Adicionalmente, foram implementadas algumas medidas de gestdo de

liquidez, visando melhorar a eficacia dos mecanismos de transmissao da politica monetaria.

Todavia, a eficacia da politica monetaria continua condicionada por factores de natureza estrutural,
mormente elevados niveis de crédito em incumprimento e o fraco nivel de intermediac¢io financeira.
Por conseguinte, embora a convergéncia nominal, consubstanciada numa inflagdo baixa e controlada
seja uma realidade, persiste ainda uma fraca elasticidade das taxas de juro de mercado face aos

impulsos das medidas de politica monetdria.

O crédito 4 economia apresentou um incremento na ordem dos 3%, contudo, insuficiente para fazer

face a tendéncia contracionista da massa monetaria, que registou uma diminuicio de 6%.
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Tal evolugdo foi determinada, sobretudo, pela reducdo dos Activos Externos Liquidos, em torno de
25%, decorrente da fraca captacdo de recursos externos com referéncia ao més de Novembro de

2017.

As reservas internacionais liquidas situam-se em torno de 47 milhdes de dolares americanos,

correspondendo a 3 meses de importacdo, estando em linha com as recomendac¢des internacionais.

As importagoes de bens ascenderam a 108 milhdes de Doélares Americanos, o que representa, um

incremento em torno de 12% face ao periodo homologo.

As importacoes de bens de capital aumentaram em 26.3%, o que sugere uma maior contribuicao das

importagdes para a formacio bruta de capital fixo.

Relativamente as exportagdes, estas registaram nos primeiros onze meses do ano, um modesto
crescimento em torno de 3,5% face ao mesmo periodo do ano anterior. Este fraco desempenho ficou
a dever-se a reducdo verificada no volume das exportagdes de cacau, fruto da descida, em cerca de
33%, do preco desta commoditie no mercado internacional comparativamente ao praticado ha um

ano atras.

Os saldos da balangca comercial e da conta corrente mantém-se estruturalmente deficitarios,
reflectindo os constrangimentos que se prendem com a competitividade da economia, e revela que o
Pais continua a viver muito acima das suas possibilidades, num contexto de reduc¢ido das ajudas

publicas ao desenvolvimento.

A essa situacdo impde-se esforgos adicionais para a concretizacdo urgente de acgdes que reforcem a
atractividade do ambiente de negdcios e facilitem a diversificagio da economia no sentido do
aumento da capacidade exportadora, com vista a redu¢do gradual da dependéncia externa da nossa

economia.

O sistema financeiro santomense tem-se superado a varios niveis nos ultimos anos. Porém, subsistem
alguns constrangimentos. A estrutura do sector bancario caracteriza-se ainda por um elevado nivel

de concentracgao.

O crédito malparado continua bastante elevado, apesar da tendéncia de reducdo, situando-se em

torno de % do total do crédito concedido.

A excessiva exposicdo do sector bancario ao risco de crédito, associado a qualidade de Activos tém

sido factores determinantes da vulnerabilidade subjacente ao sector.

Diante dos desafios que se nos colocam enquanto autoridade monetaria, cambial e supervisora,
abracamos a implementacdo da Estratégia para o Desenvolvimento do Sector Financeiro e da

Estratégia para a Redugdo do Crédito Malparado.
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Concomitantemente, e de forma articulada, adoptamos um plano estratégico 2017-2020 que
contempla 5 pilares considerados fundamentais, nomeadamente (i) o desempenho pleno e efectivo
das funcoes de autoridade monetaria e cambial; (ii) a modernizacio e solidez do sistema financeiro;
(iii) a organizacdo e gestdo eficiente dos recursos; (iv) a literacia e inclusdo financeira; e (v) a

comunicacdo com o exterior.

No decurso da materializacdo destes instrumentos, tem sido notéria a melhoria da performance do
sistema financeiro em matéria de rentabilidade, adequacdo de capital e nivel de crédito em
incumprimento. De referir que o crédito malparado situou-se em 24% em Setembro de 2017 contra

0s 28% observados no periodo homoélogo.

O racio de liquidez do sistema bancario situou-se em torno de 60%, nivel muito acima dos valores de
referéncia (20%), sugerindo a existéncia de grande margem por explorar em matéria de
intermediacio financeira. A esse respeito, importa ainda enfatizar que os elevados spreads praticados
pelos bancos, a escassez de projectos bancarizaveis e o elevado nivel de risco de crédito constituem

factores que concorrem para o fraco desempenho do sector em matéria de intermediag¢ao financeira.

Relativamente ao sector segurador, este apresenta indicadores dentro dos parametros considerados
satisfatoérios, dos quais se destaca a rendibilidade. Contudo, o sector representa apenas 3% do total

de activos do sistema financeiro nacional, correspondendo a 1% do PIB.

Nesta perspectiva, acreditamos que a implementacdo efectiva do seguro obrigatorio de
responsabilidade civil automédvel e a domiciliagdo obrigatéria de seguros constituem pilares para a

efectiva alavancagem da actividade seguradora no pais.

Minhas Senhoras e Meus Senhores,

Nesta altura em que procedemos ao balanco econémico do ano prestes a terminar, necessario se
torna enfatizar a importancia da implementagao da Reforma Monetaria 2018, para a nossa economia

e para a sociedade santomense em geral.

A Reforma Monetaria 2018 visa o refor¢o da confianca na nossa Dobra adaptando-a ao contexto de
maior estabilidade macroeconémica, enquanto factor propiciador do ambiente de negdcios e do

investimento.

A introducdo da nova familia da Dobra com corte de 3 zeros, exige de todos nés um esforgo inicial de
apropria¢do e conversao, pelo que apelamos ao envolvimento e empenho de todos, fazendo jus ao

lema “Se é Dobra, é Nossa!”.
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A Reforma Monetaria 2018 constitui um “bem publico”, na medida em que a sua provisdo requer
necessariamente a intervencdo do Estado e o seu beneficio é para a populacdo em geral, pelo que o
sucesso da mesma dependerda ndo s6 da actuagdo dos varios organismos publicos como da

intervencao de cada um de nos.

Ainda sobre a Reforma Monetaria, gostariamos de sublinhar que durante o periodo de co-circulacio,
compreendido entre 01/]Jan. e 30/Jun./2018, as notas e moedas da actual familia da Dobra apenas
poderdo ser trocadas nos balcdes das instituicdes bancarias autorizadas a operar no nosso Pais e no

proprio Banco Central.

Minhas Senhoras e Meus Senhores,

O Banco Central considera que a concretizacdo das aspiragdes do Pais em matéria de
desenvolvimento passa pela criacdo de oportunidades de rendimento que vao para além do nivel de
subsisténcia, constituindo assim uma premissa incontornavel em toda a orientacgdo estratégica para
os proximos anos, sendo para o efeito, fundamental alcancar niveis de crescimento superiores aos

observados nos ultimos anos.

0 quadro prevalecente continua a ser de grandes constrangimentos para o Pais e a busca de solugdes
para as mesmas desafia-nos a estar atentos as novas dindmicas de mercado. Ainda assim,
perspectiva-se, para o ano de 2018, num contexto de estabilidade de precos, um crescimento na

ordem dos 5% sustentado, em grande medida, por Investimentos Publicos.

Entretanto, a revitalizacdo do sector privado jogara, um papel determinante na dinamizacido da

actividade econémica, enquanto estabilizador da procura interna e impulsionador das exportacdes.

A politica monetaria sera orientada para o reforco do processo de convergéncia nominal e da
sustentabilidade do regime de caAmbio fixo em vigor. De igual modo, prosseguiremos com as reformas
que permitam melhorar os mecanismos de transmissao da politica monetaria sobre as taxas de juro

de mercado.

No dominio do sector financeiro, daremos continuidade as reformas em curso, assegurando assim as
condic¢des necessarias ao refor¢o da participacdo do sector na actividade econdmica e, reforgaremos

os mecanismos de promocdo da transparéncia, visando a protec¢ido do cliente bancario.

Nesta senda, além das demonstragdes financeiras devidamente auditadas, as instituicdes financeiras
deverdo publicar ainda um conjunto de informagdes que permitam o escrutinio publico a sua

actuacao.
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Ao terminar, gostaria, em nome do Conselho de Administracdo e em nome dos colaboradores do
Banco Central S. Tomé e Principe, de desejar aos operadores financeiros, aos agentes econémicos e

ao publico em geral Festas Felizes e um Ano Novo repleto de Satide e Prosperidade.

Bem-Haja a Todos e Muito Obrigado!
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