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1. SUMARIO EXECUTIVO

A economia nacional tem evoluido, desde 2016, de forma pouco favoravel, tendo-se
registado em 2018 um crescimento de apenas de 2,7% (menos 1,2 p.p.), o valor mais
baixo dos ultimos nove anos. Este comportamento da economia evidencia igualmente a
evolucao pouco favoravel dos nossos principais parceiros econémicos. Importa ainda
destacar que a Angola, parceira estratégica de S. Tomé e Principe, continua a passar
por um prolongado periodo de contracgao econdémica, ndo obstante a recuperagao

gradativa dos pregos do petréleo no mercado internacional.

O ambiente politico interno instavel vivido no segundo semestre de 2018 e a redugao
do recurso financeiro externo ndo permitiram que as autoridades prosseguissem as
linhas programadas de orientacdo de politica econdmica, e como consequéncia, nao
foram cumpridas algumas das principais metas acordadas com o FMI. A agravar o
quadro, o pais foi assolado por uma grave crise energética, também no segundo
semestre de 2018 que afectou de forma significativa os principais sectores de actividade

economica do pais.

Com efeito, a execugcdo orcamental foi afectada e o défice primario agravou-se
consideravelmente, para cerca de 3,1% do PIB contra uma programacgao revista de

1,3%.

A inflacdo manteve o ritmo de agravamento dos ultimos anos, situando-se em 9,0%
contra 7,7% em 2017. Por outro lado, o crédito ao sector privado continua anémico, em
consequéncia, também da fraca actividade econdmica nacional. Neste contexto, a
orientagao de politica monetaria permaneceu acomodaticia, tendo o BCSTP optado por
manter inalteradas as taxas directoras e os coeficientes das Reservas Minimas de

Caixa.

Ao nivel do sistema financeiro, o ano de 2018 marcou-se por uma melhoria da actividade
bancaria, com énfase para a melhoria dos indicadores de rendibilidade, ndo obstante o
cancelamento da licenga de uma instituicao financeira, bem como, a persisténcia de

elevados niveis de concentragdo da actividade bancaria e os gaps de liquidez.

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 8
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Tabela 1 - Principais Indicadores Macroeconémicos

Indicadores Macroeconémicos

Unidade 2016 2017 2018
1. Sector Real
Produto Interno Bruto milhdes de Dobras 7 697,73 8 153,80 8 763,02
PIB Nominal milhdes de USD 345,49 372,08 419,15
Produto Interno Bruto (Real) taxa de crescimento (%) 417 3,87 2,66
Inflacdo Acumulada taxa de variagdo (%) 512 7,69 9,00
2. Sector Monetério
Activo Externo Liquido milhdes de Dobras 2 105,38 1582,16 1639,58
Crédito Interno milhGes de Dobras 1778,98 1971,59 222798
Crédito Liquido ao Governo milhdes de Dobras - 33573 - 196,34 94,10
Crédito a Economia milhdes de Dobras 2 14,7 2 167,93 2 133,88
Crédito ao sector privado milhdes de Dobras 2 051,19 2 077,29 1987,19
Massa Monetaria (M3) milhdes de Dobras 2 703,23 2 697,34 3 106,42
Base Monetaria (M0) milhdes de Dobras 1640,32 1483,58 1495,77
Circulagdo Monetaria milhdes de Dobras 308,59 324,03 392,57
Reservas Internacionais Liquidas milhdes de USD 49,25 46,53 28,59
Taxa de Juro de Referéncia (%) 10,00 9,00 9,00
3. Finangas Publicas
Saldo Primario (Interno) em % do PIB 3,00 1,80 4,32
Stock da Divida em % do PIB 80,70 78,40 70,62
4. Sector Externo
Reservas/Importacoes em meses 3,08 2,91 1,79
Importagédo de Bens milhdes de USD 191 127,67 132,86
Exportacdo de Bens milhdes de USD 10,42 9,30 12,30
Saldo da Balanca Comercial milhdes de USD = 108,70 - 18,38 - 120,56
Saldo da Balanga Comercial (%PIB) em % do PIB - 31,46 - 31,81 - 28,76
Taxa de cambio médio (Dobras/USD) (%) 22,28 21,91 20,91

Fonte: INE,MPFEA, Gabinete de Gestdo da Divida, BCSTP
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2. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO INTERNACIONAL

No contexto econdmico internacional, o PIB global expandiu ao ritmo do ano anterior
(3,7%). Este comportamento da economia global é reflexo da evolugdo dos principais
blocos econdmicos, onde de um lado os EUA mantém a tendéncia de aceleracao e do

outro, regista-se o abrandamento da AE e da China.

O arrefecimento das economias referidas enquadra a economia externa de S. Tomé e
Principe num contexto de moderacdo, num momento em que a Africa Subsaariana,
apos a recessao das principais economias desta regido, ainda nao apresenta uma
recuperacdo regular e consistente, na medida em que, a Nigéria e a Africa do Sul

desaceleraram em 2018 e a Angola continua a registar crescimentos negativos.

O desempenho da economia global é reflexo do enfraquecimento do comércio
internacional, que se situou em 4,2% em 2018 contra 5,2% de 2017 (-1,1 p.p.), com

maior significado para a contracgéo das exportagdes (-1,2%).

Assim, ressalta-se que a combinagdo de factores econdmicos e geopoliticos tém
remetido a economia global para um cenario de riscos cada vez mais significativos ao
médio prazo. Desde logo, destacam-se as incertezas nas negociagdes em torno da
“guerra comercial” entre os EUA e a China e o reflexo deste evento na evolugdo dos
mercados financeiros e, consequentemente, nas condigdes de financiamento das
economias asiaticas. Portanto, esta correlagao de factores tem refor¢cado a possibilidade
de se vir a registar uma desaceleragao econdmica mais pronunciada da China, situagao
que tera impactos significativos na economia global. Outrossim, a retirada “sem acordo”
do Reino Unido da Unido Europeia, as san¢des dos EUA aplicadas a Ird bem como a
crise venezuelana constituem riscos adicionais bastante significativos para a economia

global.

Dado ao ambiente de incertezas supramencionados, de acordo com a WEO, a
economia global devera crescer 3,5% e 3,6% em 2019 e 2020 designadamente (-0,2

p.p e -0,1 p.p respectivamente face ao cenario precedente).

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 10
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A inflagdo global e das economias avangadas apresentaram uma trajectéria
convergente nos ultimos dois anos, tendo ambas atingido 2,0% em 2018 e 1,7% no em
2017. Também se verificou uma ligeira pressao inflacionista nas economias de
mercados emergentes e em desenvolvimento, tendo-se registado um aumento para
4,9% em 2018 contra 4,3% de 2017. No geral, a presséo inflacionista global esteve
essencialmente associada a evolugao ascendente das matérias-primas energéticas,

com particular realce, para evolugcao do preco do petroleo.

No que se refere a evolugéo do indice de matéria-prima, destaca-se que na componente
energética, apds crescimentos negativos registados no periodo de 2012 a 2016,
observou-se uma expansao significativa nos ultimos dois anos, com aumentos de 23,7%
e 27,8% em 2017 e 2018 respectivamente. A evolugao favoravel deste indice reflecte
essencialmente o comportamento do preco do petréleo, que, segundo o World Bank,
fixou-se em 68,3 ddlares por barril em 2018 (52,8 ddlares por barril no ano anterior),
apresentando uma trajectoria anual ascendente desde 2016. Contudo, importa ressaltar
que nos ultimos meses do ano, verificou-se uma ligeira inversdo no comportamento do
preco do petroleo. Em relagao ao indice de matérias-primas ndo energética apresentou
uma desaceleracdo de 1,7% em 2018, explicado essencialmente pelas diminuicbes

ocorridas no indice de matérias primas agricolas (0,3%).

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 1
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Grafico 1 - Evolugao do PIB real dos principais grupos de economias

T T T T T
2015 2016 2017 2018* 2019** 2020**
=Q= Economia Mundial

e Economias Avancadas
=== Economias de Mercados Emergentes e em Desenvolvimento

=== Africa Subsariana

Fonte: WEO - Tratamento do BCSTP (* dados estimados/**previsdes)

Estados Unidos da América

A economia dos EUA acelerou em 2018, tendo atingido 2,9% contra os 2,3% registados
em 2017 (+0,6 p.p.), continuando, desta forma, a sua trajectoria anual ascendente. De
acordo com os dados do Bureau of Economic Analysis (BEA), este desempenho
reflectiu, principalmente, as contribuicdes positivas do consumo privado (2,6%),
investimento privado na sub-componente investimento fixo nao-residencial (7,0%),

exportacdes (3,9%) e gastos publicos na sub-componente defesa nacional (3,4%).

O indice de pregos do consumidor atingiu 1,6%, recuando em 0,3 p.p. abaixo da meta
de 2,0% estabelecida pelo FED, estando associada, essencialmente, ao declinio dos

precos da energia (3,5%), enquanto os alimentos subiram (0,4%).

Area do Euro (AE)

O PIB real da AE registou um crescimento moderado, tendo-se fixado em 1,8% em

2018, contra 2,4% do ano precedente, desacelerando, desta forma, em 0,6 p.p.. De

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 12
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acordo com os dados disponiveis do Eurostat, o indice de volume de produgéo industrial
fixou-se em 1,0% contra 3,0% do ano precedente (2 p.p.) e as exportagdes (expressos
em milhdes de Euros) abrandaram em quase todas as economias da AE,
particularmente, Franca Espanha, Italia, Portugal, etc. No geral, em 2018, o contributo
do sector externo para o desempenho global da AE foi particularmente modesto,
situacao que ¢é atribuivel ao enfraquecimento do comércio global e outros factores de

natureza transitoria.

A inflagdo homdéloga da AE foi de 1,7% em 2018, contra 1,5% de 2017, representando
um aumento da pressao inflacionista de 0,2 p.p. que decorre, sobretudo, do aumento

dos precos das matérias-primas do sector energético.

Portugal

O PIB real de Portugal expandiu 2,1% em 2018, diminuindo 0,7 p.p. face ao periodo
anterior. Esta desaceleracao esta associada, essencialmente, ao enfraquecimento da
Formacgdo Bruta do Capital Fixo (FBCF), que se fixou em 3,9%, (-5,3 p.p.) € o
abrandamento das exportagdes, que atingiu 5,7% em 2018 (-5,6 p.p.). Contudo, importa
destacar que a variagdo do consumo privado se manteve inalterada face ao periodo
anterior (2,3%). Segundo o BdP, a economia portuguesa devera prosseguir uma
trajectoria de crescimento da actividade, embora em desaceleracao, estando associado
a fase de maturagao do ciclo econémico (1,8% em 2019, 1,7% em 2020 e 1,6% em

2021).

A IHPC registou uma variagéo de 1,2%, contra 1,6% do periodo anterior (-0,4 p.p.),
reflectindo descidas de precos de matérias-primas energéticas nos ultimos meses do

ano.
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China

A economia chinesa manteve a dindmica de um crescimento robusto, mas desacelerou
em relagao ao periodo precedente, tendo-se registado em 2018 um aumento de 6,5%,
(-0,2 p.p. face a 2017). Este resultado esta essencialmente associado a queda do
volume das exportagbes de bens, tendo-se fixado em 3,6% em 2018, contra 8,9% do
ano de 2017, desacelerando em 5,3 p.p. Ja os investimentos em percentagem do PIB
nao sofreram alteragdes significativas, sairam de 44,4% em 2017 para 44,1% em 2018.
Nao obstante a adopcdo do estimulo fiscal visando compensar perdas comerciais
parciais decorrentes das tarifas altas aplicadas pelos EUA, esta desaceleracao decorre
de uma combinagao de factores, sendo estes, a restricao de recursos financeiros, aperto

regulamentar e tensdes comerciais com os EUA.

A inflacdo fixou-se em 2,1% em 2018, contra 1,5% do periodo anterior, tendo a cifra
situado abaixo da meta de 3,0% do Governo para 2018. A valorizacao dos produtos
energéticos, com particular relevancia para os precos de gasolina e do diesel, explicou

essencialmente este aumento.

Africa Subsaariana

A economia da Africa Subsaariana manteve o ritmo de crescimento, tendo-se registado
uma mesma variacao de 2,9% em 2017 e 2018 respectivamente. A recuperacéo do
preco de matérias-primas tem apoiado a evolugdo da economia da Africa Subsaariana,
mas o elevado volume da divida tem assinalado uma consideravel vulnerabilidade da
regido associada as flutuagdes dos mercados financeiros internacionais. Adicionando a
este facto, o possivel abrandamento mais significativo do crescimento da China e,
consequentemente, a diminuigdo da procura pelos recursos minerais na regido, podera
levar a atividade na Africa Subsaariana a abrandar. Face a estes riscos mais o facto de
0 preco do petréleo ter apresentado uma trajectéria descendente nos ultimos meses do
ano, a projecgao para 2019 e 2020 ¢é de 3,5% e 3,6%, e segundo WEO, ambas menores

em 0,3 p.p do que a projecg¢ao anterior.
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A inflagéo da Africa Subsariana situou-se em 8,0%, contra 10,3 de 2017, apresentando
uma diminuicdo de 2,3 p.p. reflectindo, igualmente, o comportamento descendente do

preco do petréleo verificados na segunda metade do ano.

Africa do Sul

A Africa do Sul saiu oficialmente da recess&o técnica depois de ter registado um
crescimento de 2,2% no terceiro trimestre de 2018, situacdo que resultou do
crescimento da industria, da agricultura e dos transportes e que levou a um aumento de
confianga dos consumidores. Contudo, o PIB anual abrandou em 2018, a taxa de
crescimento situou-se 0,8% contra 1,3% do ano precedente, reflectindo ainda as

fragilidades da economia.

A Inflagao situou-se em 2018 situou-se em 4,9%, contra 4,7% do ano precedente, e

prevé-se que em 2020 atinja os 5,3%.

Angola

O FMI estima que Angola tenha contraido 1,7% em 2018, depois de uma diminuigdo de
0,2% em 2017. Nao obstante registar-se uma recuperagao de matérias-primas na regiao
de Africa-Subsaariana, este pais continua em recesséo técnica. O desempenho do PIB
em 2018 reflectiu uma redugéo acentuada da producéo de petrdleo e de gas, situagao
que podera ter um “impacto negativo” nas contas fiscais e externas e no agravamento
do défice da conta corrente. De acordo com o Banco Mundial, a economia devera
crescer 2,2 % em 2019, reflectindo uma maior disponibilidade do cdmbio, que resultara
da evolugao favoravel dos precos do petréleo e aumento do preco do gas natural bem

como maior confianga das empresas.

A inflagao situou-se em 18,6%, acima da ultima previsdao do Governo angolano em 6

p.p., situagdo que esta associada a uma maior pressao nas classes de Alimentagao e

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 15



RELATORIO ANUAL 2018

Bebidas Nao Alcodlicas (2,3%), Bens e Servigos (2,6%), Vestuario (2,01%) e
Alimentacao (1,53%).

Nigéria

De acordo com o FMI, o PIB da Nigéria cresceu 1,9% em 2018, contra 0,8% do ano
anterior, expandindo, desta forma em 0,5 p.p. Este crescimento foi apoiado pela
evolugao favoravel do sector do petroleo ao longo do periodo de 2017 e 2018. Contudo,
por se tratar de uma economia muito dependente do contexto externo, a possibilidade
de se verificar crescimento mais lento do que o projectado na China e na Area do Euro,
novas quedas nos pregos das matérias-primas, um forte aperto das condigbes de
financiamento global, podem vir contribuir para o afrouxamento do crescimento no futuro

préximo.

PRECOS DAS MATERIAS-PRIMAS

De 2016 a 2018, a evolugdo dos indices de Matérias-primas Energéticas e N&o
Energéticas apresentaram comportamentos assimétricos, pelo que, neste periodo, a
primeira registou um aumento de 4,1 p.p. em 2018 enquanto a segunda apresentou um

abrandamento de 3,8 p.p.

Da andlise, importa ressaltar que em relagcido ao petroleo, tem-se verificado uma
trajectoria ascendente do pregco nominal médio, em razdo de uma combinagdo de
factores econdmicos e geopoliticos, nomeadamente, sangdes impostas ao Irao pelos
EUA, crise venezuelana, restrigdes na producio acordados entre os paises produtores
e, por fim, incertezas significativas em torno de questées geopoliticas. Em 2018, fixou-
se em 68,3 Délares por barril, e em 2017 para 52,8, representando um aumento de

29,4%.

O Cacau, produto relevante para as exportagoes de S. Tomé e Principe, fixou-se em

2,3 ddlares por quilo, representando um aumento de 13,0% em relagéo ao ano anterior.
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Contudo, quando se compara os precos de 2018 e 2017 em relagao aos ultimos cinco
anos, conclui-se que s6 em 2012 e 2013 os precos foram tao baixos. Em relagdo ao
Café, embora nao tenha expressao nas exportacoes do pais, o seu pregco médio fixou-

se 2,4 Délar/Kg em 2018, contra 2,8 do periodo anterior, traduzindo-se numa redugao

de 13,6%.

Grafico 2-Evolugdo de prego de petréleo (Délar/Barril) Grafico 3-Evolugédo de prego do Cacau (Délar/Kg)

[Evolugso de preco de pevidleo @olarBar) | [evoluggodeprecodoCacau @olarik) ]
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Fonte: World Bank Commodity - tratamento do BCSTP Fonte: World Bank Commodity - tratamento do BCSTP
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3. ECONOMIA NACIONAL

3.1. Produto Interno Bruto

As estimativas do Instituto Nacional de Estatistica (INE) apontam para uma
desaceleragao da actividade econdmica em 2018, tendo-se registado uma variagéo de
2,7%, (- 1,2 p.p, que 2017). Ressalta-se que o PIB deste ano é o valor mais baixo desde
2007, e, tem-se verificado uma trajectéria descendente de actividade econdmica nos
ultimos dois anos. A redugao do investimento publico decorrente da continuada queda
do financiamento externo, associada a reducdo dos influxos do IDE bem como
dificuldades consideraveis registadas no sector da energia, explicaram o fraco

dinamismo da economia, e determinaram o crescimento abaixo das expectativas.

Na analise dos sectores de actividade econémica que melhor explicam o desempenho
do PIB, destaca-se o sector das industrias, na sub-componente “construgdo” com uma
diminuicao de 3,1% (-4,5 p.p. que 2017) e, do sector dos servigos, com o Comeércio a
fixar-se em 0,5% (3,3 p.p. que 2017). Destaca-se também os servigos associados ao
sector turistico (alojamento e restauragéo), que registaram um acréscimo de 2,7 p.p.
Ressalta-se que a desaceleragao do produto em 2018, foi generalizado a quase todos
0s subsectores econdmicos a excepgao dos subsectores, Alojamento e Restauragao

(Restaurantes e Similares).

Este arrefecimento mais pronunciado dos sectores da actividade econdmica foi
determinada por uma combinagao de factores subjacentes, nomeadamente, o facto de
no segundo semestre de 2018 ter sido invulgarmente conturbado em Sao Tomé e
Principe. As eleigdes legislativas, ocorridas em outubro, foram particularmente
discutidas, dando origem a impasse politico que s6 se resolveu em dezembro, com a
formagao de um Governo de coligagdo. Este hiato de governagdo e a instabilidade
politica associada deram origem a uma incapacidade em prosseguir as linhas de

orientagao de politica econdmica estabelecidas, o que condicionou negativamente a
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implementagdo do programa de investimentos, para o qual o financiamento e

assisténcia técnica de parceiros internacionais é fundamental.

Grafico 4 — Evolugdo do PIB real de STP e das suas componentes explicativas

PIB real (VH, em %)
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Fonte: INE (*Dados semi-definidos) - tratamento do BCSTP

3.2. Niveis de Precgo

Em 2018, a taxa de inflagdo atingiu uma variagdo homéloga de 9,0% contra 7,7% de
2017, pelo que s6 em 2012 observou-se valores proximos deste. A evolugao da inflagao
foi influenciada pelo acréscimo no pregco dos combustiveis ocorrido em Junho, o qual
por sua vez se refletiu em numerosas outras componentes do cabaz de consumo, como,
por exemplo, o pescado e derivados (com elevado peso nesse cabaz), dado que a
actividade da pesca e, posteriormente, a sua distribuicdo, tem uma utilizagdo intensiva

de combustiveis.
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Também se verificou uma forte instabilidade no fornecimento de energia elétrica,
sobretudo, no ultimo trimestre de 2018, situagao que levou os operadores de actividade
econdmica a reflectirem nos precos finais dos bens e servicos os custos de produgao

adicionais decorrentes da utilizagao de geradores eléctricos individuais.

A intensificacdo da inflagdo em 2018 verificou-se em simultdneo com um forte
crescimento da massa monetaria (+ 15,2%). Ambas as variaveis aumentaram
significativamente no segundo semestre, ap6s o comportamento relativamente
moderado nos primeiros meses do ano. Estes movimentos paralelos sdo independentes
ja que a expanséao da base monetaria praticamente foi nula ao longo de 2018. A inflagao
tem fundamentalmente como causas directas a reducdo da producgido agricola, o

aumento do prego de combustivel e dificuldade de fornecimento de energia elétrica.

Da analise efetuada aos factores subjacentes, adicionados as alteragdes nas condicoes

meteoroldgicas, o impacto global de 2,7% no IPC foi distribuido como se segue:

e Aumento de preco de combustiveis no primeiro semestre de 2018: impacto
0,93%;

e Aumento exponencial do pre¢o de malagueta, justificada pela propagacéo de
uma praga que afectou esta cultura: Impacto estimado 1%;

¢ Ruptura do stock de arroz no mercado nacional, no segundo semestre de 2018:
impacto 0,5%

¢ Ruptura de alguns medicamentos no mercado nacional, com destaque para os

de tratamento cardiovascular: impacto 0,14%.
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Gréfico 5 - IPC - variagdo Homéloga (%)
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Fonte: INE - Tratamento do BCSTP

De acordo com o Grafico 5, os choques supramencionados foram refletidos,
particularmente, nos meses de Agosto (1,5%), Setembro (1,8%) e Outubro (1,3%), € em
Dezembro (1,0%), periodos em que se verificou uma pressdo maior dos pregos do ano.
No més de Novembro, observou-se uma deflagao muito pontual (-0,3%), justificada pela

normalizagdo da producao de malagueta.

Gréfico 6 — IPC - variagéo mensal (%) Gréfico 7 — Variagdao acumulada do IPC

IPC-2016 — IPC-2015

2,0 4 === IPC-2018 IPC-2017

IPC-2016

= == |PC-2018 IPC-2015

IPC-2017

Fonte: INE - Tratamento do BCSTP Fonte: INE - Tratamento do BCSTP
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O aumento da pressao inflacionaria registada em 2018 foi determinado essencialmente
pela classe dos Produtos Alimentares, componente em que se registou uma inflagao de
7,0%. Deste grupo de produtos, destaca-se os produtos locais, nomeadamente, Peixe
e derivados bem como vegetais, tubérculos e leguminosas secas, conforme o Grafico 8

abaixo:

Grafico 8 — Contribuicdo das componentes do IPC em 2018

|Contribuig:5.o Homdologa das componentes do IPC em 2018 I

Vegetais, tubérculos e leguminosas secas
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Leite, produtos lacteos e ovos; bebidas
substitutas do leite

Peixe, outro pescado e derivados

Cereais, pdo e outros produtos a base de
cereais

Fonte: INE - Tratamento do BCSTP

Quanto as perspectivas para 2019, prevé-se um comportamento favoravel da inflagao,
esperando que este indicador atinja no final do ano 6,6%. Esta estimativa é justificada
por uma conjuntura interna marcada por auséncias de choques adicionais do lado da
oferta e pela atenuagado dos efeitos dos ajustes dos precos do petréleo no mercado

local.

Outrossim, espera-se que a mobilizagao de fundos externos possa garantir uma maior
estabilidade e cobertura cambial para importacdo, de modo que nao se verifique

pressdes cambiais significativas.
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Grafico 9 — Previsao do IPC para 2019
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3.3. Politicas Macroecondmicas

3.3.1. Politica Monetaria e Principais Indicadores Monetarios e Financeiros

Politica monetaria e taxas de juros de mercado

O Banco Central de S. Tomé e Principe (BCSTP) em 2018, deu continuidade a sua
politica monetaria e cambial de forma a garantir a estabilidade macroecondémica,

visando a redugao da inflagao e a melhoria das reservas internacionais.

Assim, face a conjuntura do mercado financeiro, as taxas directoras permaneceram em
9,0% e 11,0%, respectivamente para, a taxa de juro de referéncia e a taxa de facilidade

de cedéncia de liquidez.

Os constrangimentos associados a transmissdo da politica monetaria subsistem. Em
particular, a falta de confianca das instituicbes bancarias em recorrerem ao MMI € a
constancia de indices elevados de risco de crédito continuam a pesar sobre a concessao

de novos crédito a economia.
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As taxas de juros de mercado ndo sofreram grandes alteragdes, tendo o spread

bancario, em termos médios anuais, se situado em 15,7 p.p. (16,4 p.p. em 2017).

Massa Monetaria

A oferta monetaria dada pelo agregado mais vasto, o M3, registou um crescimento
significativo de 15,2%, ap6s dois anos consecutivos de contrac¢ao (4,8% e 0,2% em
2016 e 2017, respectivamente). Em termos nominais situou-se em 3.106 milhdes de

Dobras em 2018 contra 2.697 milhoes de Dobras do ano anterior.

O crédito liquido ao governo, tal como no ano precedente, continua a ser o principal
factor de crescimento do M3 com uma contribuigdo de 10,8%. De igual modo, o activo
externo liquido contribuiu positivamente com 2,1%, apds periodos sucessivos de
contribuicdo negativa, ao passo que a contribuicdo do crédito a economia foi negativa

de 1,3%, conforme o Grafico 10.

Gréfico 10 - M3 e os seus Componentes
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Da analise do comportamento de cada um dos factores de expansao da liquidez, tem-

se a destacar que:

- O crédito liquido ao governo ascendeu os 94,1 milhdes de Dobras, representando um
aumento expressivo face ao ano anterior (-196,3 milhdes de Dobras em 2017), o que se
deveu essencialmente ao aumento do crédito do sector bancario a administracao central
(42%), respectivamente (i) o crédito aos Servigos de migracao e fronteiras, a
Assembleia Nacional, aos servicos de Notariado e Registo civil e para o pagamento do
salario dos funcionarios publicos. Esta situacdo verificou-se em simultdneo com a
variagao nula dos depdsitos do governo junto ao BCSTP, evolugdo coerente com as

dificuldades na mobilizagao de fundos externos.

- Os activos externos liquidos (AEL) situaram-se em 1.640 milhdes de Dobras, uma
variacao de 3,6% face a 2017. Este resultado decorre do acréscimo dos AEL dos bancos
comerciais em 112,6 milhdes de Dobras (+104,4%), explicado, essencialmente, pelo

refor¢o da sua posicao liquida face ao exterior.

Os activos externos liquidos do BCSTP, por seu turno, cairam em 3,7%, cerca de 5,5
milhdes de délares, correspondendo desta forma a uma diminuicdo da capacidade
regular de cobertura cambial das importagdes. Assim, no final do ano, os AEL do BCSTP
cobriam 4,2 meses de importagido contra 4,5 verificados no mesmo periodo de 2017.
Esta situacao de escassez de divisas, € deveras preocupante no contexto do actual

regime cambial.

- O Crédito a Economia? (CE) atingiu 2.134 milhdes de Dobras, uma ligeira diminuicao
face ao periodo homélogo (1,6%). Ressalta-se que nos ultimos dois anos, tem-se
observado uma trajectdria descendente do crédito a economia, evolugao que tem sido
afectada pela dindmica pouco assinalavel do crédito ao sector privado (-4% em 2018 e
-21% em 2017). A razao para esta evolugao do crédito ao sector privado assenta-se, de

acordo com o terceiro inquérito aos bancos sobre as condigbes de mercado de crédito

2 Crédito a Economia corresponde ao crédito concedido ao sector privado e as empresas publicas.
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em S. Tomé e Principe, de Fevereiro de 2019, nos critérios de financiamento que se
tornaram ainda mais restritivos em 2018, nomeadamente, em resultado da actividade
econodmica anémica e dos riscos associados as garantias exigidas, bem como, pela falta

de incentivo das empresas privadas a realizar novos investimentos.

Base Monetaria

A Base Monetaria manteve-se praticamente no mesmo nivel (+0,8%), ascendendo a
1.496 milhdes de Dobras contra 1484 milhdes de Dobras em 2017, justificada pelos
movimentos simétricos das reservas bancarias, que contraiu em 4,9%, situagdo que
resultou, essencialmente, da subscricdo dos BT’s nos meses de Margo e Outubro no
total de 415 milhées de Dobras e da emissdo bancaria que aumentou em 25,2%

(acréscimo de cerca de 68,5 milhdes de Dobras).

Gréfico 11 — As Componentes da Base Monetéria
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3.3.2. Politica Fiscal e Execugao Orgcamental

O Orcamento Geral do Estado (OGE) para 2018, foi norteado essencialmente para a
implementacdo de uma politica fiscal eficiente, que permitisse alcancar um défice
primario na ordem dos 93 milhées de Dobras (1,1% do PIB), sustentado pela
arrecadacao das receitas correntes® na ordem dos 1.338 milhdes de Dobras e pela
realizacao de despesas primarias nos 1.431 milhdes de Dobras. A melhoria esperada
face a 2017 (1,8% do PIB) seria explicada também pelo alargamento da base tributaria,
maior eficacia na arrecadacao dos atrasados fiscais e maior rigor na execugao das

despesas publicas.

Porém, assistiu-se a uma execugao orgcamental aquém do programado com um défice
primario na ordem de 271 milhdes de Dobras, ou seja, cerca 3,1% do PIB, excedendo
consideravelmente a meta indicativa acordada com o FMI (1,3% do PIB). A evolugao
registada decorreu num contexto de contracgdo dos donativos (-35,1%) e da fraca

arrecadacao de receitas correntes (um crescimento de 2,2% contra 3,9% em 2017).

Os resultados apresentados decorreram, igualmente, num ambiente socio-politico
pouco favoravel que contribuiu para o aumento do risco-pais, culminando na redugéo
do financiamento externo (-43,2% face a 2017), com particular realce para o
desempenho dos donativos para os investimentos publicos e concorrendo

decisivamente para os resultados macroecondmicos registados no periodo.

O saldo global* de 148 milhdes de Dobras, valor menor em 64% face ao verificado no
periodo homélogo foi financiado com recursos internos (emissdes de Bilhetes do
Tesouro num total de 415 milhdes de Dobras, a transferéncia da Conta Nacional do

Petréleo para a cobertura das despesas publicas correntes em cerca de 45 milhdes de

3 Excluindo os rendimentos de petréleo
4 Base de caixa
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Dobras); e recursos externos (desembolsos da BADEA, da BAD-FAD e do FMI, no

montante total de 133 milhdes de Dobras).

Com efeito, quer a receita efectiva quer a despesa efectiva contrairam em 2018.Dados
apontam uma variagao negativa nas receitas efectivas de 8,8%, menos 202 milhdes de
Dobras em relagao ao periodo homaélogo, o que corresponde a uma execugao de 69%
contra 80% em 2017. Esta evolugdo nédo foi ainda mais onerosa dada a contribui¢cao

favoravel e ndo programada das receitas de petroleo.

As receitas correntes® domésticas rondaram 1.153 milhdes de Dobras (2,2%),um grau
de execucgao de 86%, resultante do aumento das receitas fiscais em 5,7%. Este aumento
deveu-se, essencialmente, (i) ao aumento das receitas em sobretaxas® de importagcéo
dos derivados de petréleo devido a subida de pregcos do petrdleo no mercado
internacional e (ii) a arrecadacao substancial em atrasados fiscais Os impostos directos,
por seu turno, registaram uma queda de 12,3% decorrente das condi¢des menos
favoraveis a arrecadacgao fiscal num contexto marcado por elei¢cdes legislativas em
Outubro de 2018 e pela crise energética que afectou o crescimento do sector privado e

resultou no abrandamento da economia.

N&o obstante a entrada do bénus de rendimentos de petroleo em cerca de 212 milhdes
de Dobras contra os 2 milhdes de Dobras programados para o ano, as receitas nao
fiscais cuja variagao foi positiva em 90,9% refletiu também o atraso no desembolso do
apoio orcamental explicados pelos constrangimentos nas negociagdes das licengas de

pescas com a UE.

No tocante as receitas de capital (donativos), registou-se uma execucgéo abaixo dos 50%

para o ano e uma reducao de recursos externos na ordem dos 35% face ao estimado

5 Excluindo os rendimentos petroliferos.
6 Receitas resultantes do pagamento de atrasados dos impostos em divida da Enco sobre o direito de
importacdo de derivados de petréleo.
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em 2017. A queda observada € justificada pelos constrangimentos ja descritos ao longo

deste relatério, que se prendem com a reducao de financiamento externo.

Relativamente as despesas efectivas, estas apresentaram uma execugao acima dos
50%, mas ligeiramente abaixo do observado em 2017 (77%), e uma redugao em torno
de 347 milhdes de Dobras (-13,3%), reflectindo a queda nas despesas de investimentos

publicos (-34,5%).

Verificou-se no periodo em aprego que as despesas de investimento contrairam quer
na componente interna quer na externa, explicadas sobretudo, por atrasos nos

desembolsos por parte dos credores externos.

As despesas correntes registaram uma execugcdo na ordem dos 97,4% e um
crescimento de 4,9%, em grande medida influenciados pelo aumento nas despesas com
pessoal (6,8%) e com as despesas em bens e servigos (16,2%). Estes aumentos, por
seu turno, foram compensados pelas redugdes dos encargos com os juros da divida
externa em 2,6%, nas transferéncias correntes em 7,2% e nas outras despesas

correntes em 7%.

Tabela 2 - Operagdes Financeiras do Estado em 2018

Quadro fiscal (em milhares de nDobras)

. B Previsdo % do PIB

Designagdo 2 017 2018 2 018 V.H. (%) m
Receitas Efectivas 2 282 547 3035650 2080816 -88% 280 23,7
Receitas Correntes totais 1179 589 1366590 1365306 157% 14,5 15,6
Receitas Correntes domésticas 1128 663 1337 951 1153287  22% 13,8 13,2
Receitas Fiscais 1040 301 1253 354 1099411 57% 12,8 12,5
Impostos Directos 408 280 475 994 358017  -12,3% 5,0 41
Impostos Indirectos 631694 776 061 740353  17,2% 7,7 84
Receitas n&o fiscais 139 288 113 236 265896  90,9% 17 3,0
Donativos 1102 958 1669 060 715510 -351% 13,5 8.2
Despesas Efectivas 2 605 180 3162381 2258614 -13,3% 32,0 25,8
Despesas Primarias 1401809 1430 660 1424167  1,6% 17,2 16,3
Despesas Correntes 1404 577 1511839 1473182  49% 17,2 16,8
Despesas de Investimento 1200 603 1650 542 785432  -346% 147 9,0
Invest. ¢/ fin. interno 50 185 48 540 25248  -49,7% 0,6 03
Invest. ¢/ fin. externo 1150 419 1602 002 760184 -339% 141 8,7

Fonte: MPFEA
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3.4. Sector Externo

A semelhanca do ocorrido em 2017, a evolucdo das contas externas em 2018 continua
a evidenciar a deterioracao dos principais indicadores, com particular incidéncia para as

RIL e o IDE que contrairam de forma acentuada.

3.4.1. Reservas internacionais liquidas (RIL)

Em 2018, as Reservas Internacionais Liquidas cairam, fixando-se em 28,8 milhdes de
dolares, menor valor registado desde 2011, o correspondente a uma redugéo de 38,6%
face a 2017 (18 milhdes de Ddélares). O resultado reflecte a degradacdo da balanga
comercial, a diminuicdo das remessas de emigrantes e a diminuicdo do investimento

direto do estrangeiro no pais.

Em Dezembro, o montante das RIL garantia apenas 1,8 meses de importagdo de bens

e servicos nao factoriais.

As reservas foram maioritariamente canalizadas para pagamento das despesas do
Banco Central, despesas do governo e cobertura cambial aos bancos comerciais para

a importagao de combustivel.

A diminuigdo excessiva das RIL torna imperativo implementar-se mecanismos que

assegurem um nivel de reservas externas compativel com o regime de cambios vigente.

A captacao de recursos externos continua a ser prioridade do Governo. As perspectivas
para 2019 apontam para a realizagio de alguns projectos do Governo com entradas de
mais recursos externos. Adicionado a este facto, o controlo dos gastos do Estado faz

parte das medidas esperadas para 2019.
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Grafico 12 - Reservas Internacionais Liquidas
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Fonte: BCSTP

3.4.2. Divida Externa

Em 2018, a divida publica externa em valores nominais manteve-se praticamente
inalterada, situando-se a 276,5 milhdes de Dolares (274,9 milhdes de Délares em 2017),

correspondendo a um incremento de 0,6%.

Reportada em fungao do PIB, a divida externa fixou-se em 65,7%, que compara a cerca

de 73,6% do PIB em 2017.

Os desembolsos atingiram o montante de 6 milhdes de ddlares, provenientes dos
credores multilaterais BAD e BADEA. Relativamente a amortizacdo da divida externa,
foram programados reembolsos no total de 7,9 milhdes de Ddlares, dos quais 49,7%

permaneceram atrasados.
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Grafico 13 — Divida Externa (% do PIB)
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3.4.3. Balanga de Pagamentos

Num contexto de desaceleracédo econdmica global com fortes repercussbées a nivel
interno, as transagdes comerciais entre a economia nacional e o resto do mundo n&o
registaram ajustamentos significativos na Balanga de Pagamentos. As necessidades de
importacdo de bens e servicos aliada as limitagdes de financiamento externo da
economia continuam a traduzir-se, de uma forma geral, em resultados nao sustentaveis

dos indicadores externos.

Balanga Corrente

O défice da conta corrente contraiu 20,1% em 2018, fixando-se em 15% do PIB contra
0s 21% no periodo homdélogo, resultado que reflectiu a retoma do saldo da balanga de
servicos (16,2 milhdes de dolares), apdés uma queda de 71% em 2017. Este resultado
deveu-se ao reforgo das exportagbes em viagens (18,2%), mormente as viagens de
turismo (17,1%). A evolugdo da conta corrente deveu-se também ao aumento das

transferéncias publicas associado a entrada de donativos de apoio ao OGE,

provenientes do Banco Mundial.
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As transferéncias privadas continuam praticamente ao mesmo nivel (16,2 milhdes de

Doélares), dada a estagnagao das remessas dos emigrantes.

O défice da balanga comercial de bens atingiu 120 milhdes de Dolares, o que representa
uma deterioracao deste indicador em 1,8%, explicado pelo aumento da importacao de
bens em 4,1%, tendo atingido o montante mais alto desde 2014, situando-se nos 132,9

milhoes de ddlares.

Na base destes resultados estiveram a generalidade dos bens de consumo a aumentar
acima dos 10%, com excepgao dos géneros alimenticios que contrairam 4,9%, e os

produtos petroliferos a registar um acréscimo de 20,9%.

Por seu turno, os bens de capital contrairam devido a uma redugao nas importagoes de
equipamentos (9,2%) e materiais de construgdo, dos quais cimento (3,5%), na

sequéncia da fraca dinamizacao do sector da constru¢cao em 2018.

Do lado das exportagdes, as receitas de exportagao do Cacau mantiveram-se ao nivel
do ano anterior, apesar de ter-se verificado em 2018 uma valorizagcao da cotagao do
Cacau no mercado internacional. No entanto, as exportagbes gerais de bens

aumentaram devido ao incremento da exportagcédo de sucatas e ferro velho.

Gréfico 14 — Balanga Comercial de Bens

Balanca Comercial de bens (em milhdes de USD)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
180000 25

160 000
140 000
120 000
100 000
80 000
60 000
40 000
20 000

20

15

10

N |mportacao . Exportagao

Saldo Balanca Comercial Taxa de Cambio

Fonte: INE / Tratamento: BCSTP

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 33



RELATORIO ANUAL 2018

No que se refere aos mercados de destinos das exportagcdes observou-se a continua
relevancia dos paises da UE, representando mais de 85% do total. Destaca-se o reforgo
de Portugal (24 p.p.) dos Paises Baixos (8 p.p.) e da Bélgica (4 p.p.) no total dos
produtos nacionais exportados e o enfraquecimento do peso das exportacdes para a

Espanha (-15 p.p.) e Franga (-11 p.p.).

Relativamente aos bens importados, a grande maioria (bens de consumo) provém do
continente Europeu (59%) e 28% da Africa, dos quais se destacam os combustiveis

provenientes de Angola.

Balanga de Capital

Em 2018 os constrangimentos a entrada de recursos externos persistiram,
condicionando a execugio dos projectos de investimento. Neste sentido a balanga de
capital permaneceu quase inalterada, fixando-se nos 29,9 milhdes de Dolares, o

correspondente a um acréscimo de 1,7% face a 2017.

O saldo conjunto da balanga corrente e de capital, que corresponde grosso modo as
necessidades liquidas de financiamento da economia, reduziu, situando-se em 7,84%

do PIB contra 13,14% em 2017.

Balanga Financeira

Os fluxos resultantes da balanga financeira sofreram uma contragéo de 35,1% contra
os 73,1% de redugao em 2017. Esta evolugao é explicada pela forte variagdo da
componente “Outros Investimentos”, reflectindo a queda dos depdsitos do pais no
exterior.

Por sua vez, o IDE apresentou uma contragcao de 17,5%, devendo-se este resultado
desfavoravel a reducao de investimentos das empresas petroliferas em 5,9% no periodo
em analise.
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Grafico 15 — Sintese dos Principais Indicadores Externos
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3.4.4. Mercado Cambial

No que se refere as taxas de cambio bilaterais, em Dezembro de 2018 o euro situou-se
em termos médios a 1,14 délares contra 1,18 em Dezembro de 2017, representando

uma depreciacao de 3,8%.

Apesar de uma ligeira apreciacdo desta moeda face ao ddlar no primeiro trimestre,
assistiu-se ao longo do ano a um movimento de depreciagao, refletindo, em parte, o
efeito de politicas monetarias divergentes entre a AE e os EUA, algum enfraquecimento

econdmico da area do euro e a elevada incerteza quanto ao desfecho do Brexit.

Na sequéncia da oscilagdo da moeda europeia, a moeda nacional apresentou uma
depreciagao de 4,0%, situando-se em Dezembro de 2018 a 21,7% contra 20,9% no

periodo homologo.
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Grafico 16 - Evolugao da taxa de cAmbio das principais moedas
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Fonte: BCSTP

Ap6s um longo periodo de estabilidade, o indice de Taxa de Cambio Efectiva Nominal
(ITCEN) registou um expressivo aumento face ao ano anterior (15,7%) em resultado da
alteragdo do regime cambial em Angola, ocorrido em Janeiro de 2018, que determinou
uma forte apreciagcdo da Dobra face ao Kwanza. Em termos homologos, a Dobra

apreciou-se 57,2% face ao Kwanza.

O indice de Taxa de Cambio Efectiva Real (ITCER), por sua vez, aumentou 22,6% em
resultado do diferencial da taxa de inflacdo em relagdo aos principais parceiros
comerciais, contribuindo desta forma para a diminuigdo da competitividade externa do

pais.

Grafico 17- Taxa de Inflagdo Homologa de STP e dos principais parceiros econémicos
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3.5. Sistema Bancario

O ano de 2018 constituiu uma reversao do ciclo de contrac¢cao no sistema bancario
registado nos ultimos dois anos com o aumento dos Activos em 3,2%, nao obstante a
manutencao do ambiente macroecondémico desfavoravel observado no sector bancario
nos ultimos trés anos que culminou no cancelamento da licenca de uma instituicdo
financeira que operava no mercado santomense em 2018, o antigo Banco Privado S.

Tomé e Principe.

De igual modo, a actividade bancaria conheceu um conjunto de evolu¢des positivas,
com enfase para a melhoria dos indicadores de rentabilidade, apesar de se manterem
negativos. Verificou-se, igualmente, o crescimento da carteira de crédito, contrariando

a evolucao negativa dos ultimos anos.

Destacou-se identicamente uma ligeira reducao do racio de crédito malparado (CMP)
em 0,3 p.p., diminuicdo observada pelo terceiro ano consecutivo, apesar desta reducao

estar abaixo da média de 2,5 p.p. dos dois ultimos anos.

Contudo, subsistem vulnerabilidades na actividade bancaria, nomeadamente, os

elevados niveis de concentragéo e os gaps de liquidez.
3.5.1. Activos

No ano de 2018, os activos do sistema bancario incrementaram 3,2%, contrariando a
média negativa de 4% observada nos trés anos anteriores, ndo obstante a resolucao de
uma instituicdo bancaria no segundo semestre, tendo a mesma gerado um impacto
negativo de 1,8% - nos activos do sistema. Como efeito, os activos situaram-se neste
periodo em 4.117 milhdes de Dobras, passando a representar cerca de 43,9% do PIB,
uma reducao de 4,1 p.p. face ao periodo homélogo anterior. O incremento dos activos
resultou, particularmente, da evolugdo positiva dos depdsitos e aplicacbes em

instituicdes de crédito, do crédito liquido e dos titulos, que contribuiram em 3,8%, 1,9%
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da evolucao positiva de apenas uma instituicao.

Grafico 18 - Evolugao do Activo
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Fonte: BCSTP

Gréfico 19 - Estrutura de Activo
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No periodo em referéncia, as disponibilidades imediatas’ incrementaram 3%, mantendo
0 seu peso nos activos de 42%. Esta evolugao positiva deveu-se, em grande medida,
ao incremento de 11% dos Depésitos e Aplicagbes em Instituicoes de Crédito,

complementados por um ligeiro acréscimo de caixa e reservas junto ao BCSTP.

O crédito liquido® aumentou 6% no periodo em estudo como resultado do incremento
dos financiamentos a administracao e empresas publicas, este financiamento esta
essencialmente concentrado em duas instituicoes bancarias. Consequentemente, esta

rubrica incrementou o seu peso em 1 p.p. na estrutura do activo.

Os titulos em carteira aumentaram 14% no periodo em referéncia, em comparagao com
periodo homdlogo, passando a representar 11% dos activos, um incremento de 3 p.p.,
suportados, pelo incremento dos titulos de divida publica (Bilhetes do Tesouro), que
mantiveram a tendéncia crescente do seu peso nos activos, acrescidos da extensao da
maturidade dos mesmos, que contrariamente as primeiras emissdes de 2015 e 2016

com maturidade de trés a seis meses, passaram a ter maturidade de um ano.

Gréfico 20 - Titulos em carteira
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Fonte: BCSTP

7 Disponibilidades imediatas incluem: Caixa, Reservas junto ao Banco Central e Depositos e Aplicacdes de
curto prazo em Instituicdes de Crédito.
8 Crédito liquido consiste em crédito bruto liquido de provisdes e incluindo proveitos a receber.
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3.5.2. Estrutura de financiamento

No ano em referéncia, a evolugdo da estrutura de financiamento dos activos resulta
essencialmente, do incremento dos depdsitos e empréstimos, contribuindo em cerca de
4,5% dos activos totais e para um crescimento de 7,3% dos passivos, tendo os
depdsitos e empréstimos incrementado o seu peso na estrutura de financiamento,

passando a representar 69% dos activos.

Gréfico 21 - Evolugédo da estrutura de Financiamento dos Activos

Financiamento Do Activo: Principais Rubricas
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Fonte: BCSTP

No ano em referéncia, os capitais préprios diminuiram 9,7%, sendo que esta evolugéao
deriva essencialmente da reducao das accoes ordinarias como consequéncia da saida
de uma instituicdo bancaria no mercado financeiro nacional, contribuindo negativamente
em 1,2% dos activos totais. Com efeito, os fundos préprios diminuiram o seu peso na
estrutura de financiamento das instituicdes bancarias, passando a representar 21% dos
activos comparativamente com 24% do ano transacto. Neste cémputo, facilmente
depreende-se que uma parte consideravel dos activos em balang¢o da generalidade dos

bancos sao-tomenses é financiada, para além dos depositos, pelos fundos proprios.
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Graéfico 22 - Estrutura de Financiamento
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Fonte: BCSTP

Os depodsitos aumentaram 6,7% em dezembro de 2018, acima da média de 4% dos
ultimos trés anos, esta evolugao positiva deve-se sobretudo, ao incremento de 20% nos
recursos de Instituicdbes Privadas que contribuiram em 4,4% dos activos totais,
consequentemente, esta rubrica aumentou o seu peso na estrutura de depdsitos em 4

p.p., passando a representar 38% da carteira de depaositos.

Os depdsitos de Particulares mantiveram-se inalterados, contrariando a evolugao
registada no ano transacto, como efeito, estes recursos mantém-se ainda como principal
fonte de financiamento, apesar da redugao 2 p.p. do seu peso na estrutura de depdsitos.
Os recursos da Administragao e Instituicao Publicas diminuiram 10%, contribuindo para

a reducgdo do seu peso em 3 p.p., passando a representar 16% dos depositos.
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Grafico 23- Evolugdo dos Depésitos por Sector Institucional
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Fonte: BCSTP

Grafico 24 - Estrutura dos Depositos Sector Institucional
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No periodo em referéncia, os depositos em moeda nacional (MN) aumentaram 12,8%,
acima da média de 8,9% dos trés ultimos anos, contribuindo assim para o aumento do
seu peso na estrutura de depdsitos (71%), novo maximo em cinco anos. Em contraste,
os depdsitos em moeda estrangeira (ME) continuaram a diminuir, desta feita em cerca
de 4,9%, reduzindo igualmente o seu peso na estrutura. Estes recursos continuam
altamente concentrados 89,2% em duas das cinco instituicdes no mercado, apesar de

uma redugao da concentragao em 1,5 p.p. face ao ano transacto.

Grafico 25 - Depésitos por moeda
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Fonte: BCSTP

As responsabilidades de curto prazo, ou seja, depositos a ordem aumentaram 7%. Este
aumento estd abaixo da média de 8,8% dos trés ultimos anos e como efeito, estes
depdsitos reduziram o seu peso na estrutura de depdsitos por maturidade em 1 p.p.,
situando-se em 79%, sendo que, 45,8% das exigibilidades de curto prazo constituem

recursos de Instituicdes Privadas.

Paralelamente, as responsabilidades a prazo aumentaram 12,9%, muito acima da
média negativa de 10,1%, dos ultimos anos. Este aumento esta relacionado com um

incremento de depdsitos a prazo e poupanga em 21,4% e 2,6%, sendo que, o0 aumento
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da primeira resultou essencialmente, da evolugao positiva de aplicacdes realizadas por
instituicdes publicas, que contribuiram positivamente em 1,1% dos activos totais e a

segunda resultou de um ligeiro aumento nas poupancas das familias.

Gréfico 26 - Depésitos por maturidade
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3.5.3. Crédito bancario

No ano em referéncia, o crédito bancario® incrementou 6%, em contraste com a média
negativa de 1,7% dos trés ultimos anos. Este aumento resulta essencialmente do
incremento do crédito concedido a Administragao e Instituicdes Publicas em 3,2% dos
activos totais, ndo obstante a reducdo do crédito concedido aos Particulares e

Instituicbes Privadas em 0,5% e 0,2% dos activos totais.

Os créditos aos particulares reduziram 1,1%. Esta evolugcéo esta abaixo da média
positiva de 0,75% dos ultimos anos, tendo este seguimento reduzido o seu peso na

carteira de crédito em 3,3 p.p., situando-se em 45,7%. Entretanto mantiveram-se como

9 Crédito bancério consiste em crédito bruto de instituicbes bancarias que operam no mercado
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o principal segmento da carteira. Os créditos as Instituicbes Privadas reduziram 3,6%,
tendo mantido a tendéncia de redugao dos ultimos anos, em média de 10,5%. Os
créditos direccionados as Instituicbes e Administracdo Publicas continuaram a evoluir
positivamente nos ultimos anos com um incremento de 59%, na senda da evolugéo do

mercado interno de divida.

Grafico 27 - Crédito por sector institucional

Crédito bancario: por sector institucional
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Fonte: BCSTP

3.5.4. Estrutura e Concentracao

No ano em referéncia, a estrutura do sistema financeiro alterou como resultado da
resolu¢ao do antigo Banco Privado Sdo Tomé e Principe (BPSTP) em Junho 2018, a
segunda resolugao nos ultimos trés anos, apos a resolugao do Ex Banco Equador em
2016. Consequentemente, o sistema bancario passou a comportar cinco (05)

instituicdes bancarias.
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Grafico 28 - Distribuigdo geografica dos balcdes dos bancos
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Fonte: BCSTP

As instituicbes bancarias acima referidas possuem uma rede de vinte (20) agéncias,
distribuidas por cinco dos sete distritos do pais, com excepgido de Caué e Lobata.
Todavia, desde de 2017 esses dois distritos estdo cobertos pela rede de ATM e POS.
De referir que existe actualmente um total de 31ATM e 138 POS, distribuidas por todos
os distritos do pais. Porém, os canais de prestagdo de servigos bancarios continuam
excessivamente concentrados no Distrito de Agua-Grande, com representagdo de cerca

de 80% do mercado.

Tabela 3 - Nimero de ATM e POS

2016 2017 2018
ATM 27 32 31
POS 91 105 138

Fonte BCSTP

Os niveis de concentragao dos activos, e na captacao de depdsitos no sistema bancario

nacional aumentaram de acordo ao indice de Hirshman e Herfindahl (IHH), ver tabela
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4. Esta evolugao resulta essencialmente da redugdo do numero de instituicbes no

mercado e o incremento acentuado destas rubricas na maior instituigdo bancaria.

Tabela 4 - Hirshman e Herfindahl (IHH) Concentragédo de Crédito, Activos e Depdsitos

IHH4 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Crédifo concedido | 2.982 3.209 2.854 3.418 3.653 4.331
Crédifo por sector | 2.173 2.095 2.060 2.151 2.215 2.449
economico
Activos totals | 2.729 2949 2910 3.310 3.889 4.448
Depdsitos fotais | 4.972 5.158  4.361 5.476 5.378 5.690

Fonte BCSTP

O crédito bancario esta, de igual modo, altamente concentrado, desta feita, em duas
maiores instituicdbes. Na analise por sector econdmico, destacam-se os sectores de
construgcao e consumo que representam 36% e 23% da carteira de crédito,
particularmente. A exposicdo ao sector de construgdo e habilitagdo que passou a
representar 14,9% dos activos totais no ano em referéncia registou um crescimento de
3,9 p.p. face ano de 2013, sendo que, 3 das 5 instituicoes apresentam elevados niveis

de exposi¢ao ao sector de habitagao e construgao (ver tabela 5).

A exposicao ajustada’® as Instituicbes e Administragao Publicas manteve a tendéncia
crescente passando a representar 18,4% dos activos, um incremento de 17,4% face ao
ano 2013, com destaque para duas instituicdes com licenga de banca comercial e de

investimento.

0 |ncluindo créditos e titulos
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Tabela 5 - Distribuigdo de frequéncia exposicdo ao sector de habitagdo/construgdo em relagédo a carteira

<5% 5% -20% 20% - 45% >50%

2018 2 0 2 1

Fonte BCSTP

3.5.5. Qualidade da Carteira

Durante o ano em referéncia, o racio de crédito mal parado' (CMP) manteve-se
praticamente inalterado quando comparado com o ano anterior, situando-se em 24,6%
contra 24,9% do ano transacto. Todavia, os niveis mantiveram-se muito acima dos
niveis preconizados pela estratégia de redugdo de CMP, de 9%. O racio de cobertura
de CMP diminuiu 2 p.p. face ao final de 2017, situando-se em 86%, mantendo-se,

contudo, acima da média de 82% dos ultimos anos.

O racio de crédito em risco'?2 manteve-se inalterado, situando-se em 32,9%. Contudo, o
racio de incumprimento em novas operagdes de crédito aumentou 2 p.p.,
comparativamente ao periodo homélogo, situando-se em 8,5%. De se referir que,
apesar deste aumento, este racio manteve-se muito abaixo dos niveis observados nos
anos precedentes ao do ano de 2015. Esta evolugao resulta em parte, de uma
supervisdo mais intensiva que obrigou as instituicdes a efectuarem uma gestdo mais
rigorosa do risco de crédito. Contribuiu, igualmente, para esta estabilidade, as melhorias
efectuadas na Central de Risco Crédito (CRC) e maior monitoramento pelo BCSTP dos

dados reportados a CRC.

O Stock de crédito irregular aumentou 4,8% no periodo em referéncia. Esta evolugao

resultou essencialmente do incremento do incumprimento nos sectores de comércio,

M Crédito Mal Parado estd definido nos termos da NAP 07/2007 “Identificacdo e Classificacdo de Activos e
Provisdes”.
12 O réacio de crédito em risco corresponde ao crédito com pelo menos uma prestagdo em atraso.
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industria e consumo, contribuicao de 2,2%, 1,1% e 0,5% dos activos totais. Contudo, a
evolucao da carteira regular se sobrepés a evolugdo do crédito irregular com um
incremento de 6,4%. Importa referir que a reducdo do racio de CMP resulta
essencialmente do incremento da carteira de crédito regular e resolugdo do antigo

Banco Privado.

Gréfico 29 - R4cio de Crédito Mal Parado Grafico 30 - CMP em novas Operagdes de Crédito
e Crédito Mal Parado =====R3cio de Cobertura == Crédito em Risco 90%
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Fonte: BCSTP Fonte: BCSTP

Gréfico 31 - Crédito Irregular e Regular
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Na analise por sector econdmico, os sectores de comércio, industria e consumo
apresentam elevados niveis de incumprimento na medida em que cerca de 64,4%,
47,9% e 18% dessas carteiras encontram-se em incumprimento. Em contraste, os
sectores de turismo, educacdo, saude, agricultura e pesca apresentam niveis de
incumprimento mais baixos. Com efeito, o racio de CMP destes sectores esta abaixo do
definido pela estratégia de reducao de CMP. O incumprimento no sector de construgao

evoluiu negativamente, com um incremento de 0,7 p.p., situando-se em 9,7%.

Grafico 32 - Crédito em Incumprimento por sector
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Fonte: BCSTP

Uma analise comparativa com os paises Africanos permitiu-nos verificar que apesar do
racio de CMP nacional estar abaixo de um dos paises seleccionados, os niveis de

incumprimento em Sao Tomé e Principe mantém-se muito elevado.

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 50



RELATORIO ANUAL 2018

Grafico 33 - Racio de CMP comparagao Internacional
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Fonte: Angola - http://www.bna.ao/uploads/%7B5d944511-1729-4fbd-ad83-018326e24be6%7D.pdf

Cabo Verde -
http://www.bcv.cv/vPT/Supervisao/sectorbancario/Paginas/Informa%C3%A7%C3%B5esEstat%C3%ADsticaseFinanceirasdeBancos.aspx

Seychelles - http://www.cbs.sc/Statistics/StatisticsData. html

S. Tomé e Principe - BCSTP

3.5.6. Liquidez e racio de transformacao

Em contraste com o ano 2017, o racio de liquidez aumentou 5,4 p.p., posicionando-se
em 63,3%, resultado em parte, do aumento das disponibilidades imediatas acima
referida. Apesar deste aumento, o sistema no seu todo apresenta-se excedentario, visto
que este racio manteve-se muito acima dos minimos exigidos (20%) pela NAP 04/2007
“Norma Sobre Liquidez Bancaria”, Entretanto, ndo obstante as responsabilidades a
vista serem aparentemente estaveis, importa enfatizar os riscos inerentes ao incremento
dos Gaps de liquidez que continuaram a apresentar valores negativos, num contexto
em que a concessao de crédito € de médio a longo prazo e as responsabilidades sao

sobretudo, de curto prazo.
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Gréfico 34 - Récio de Liquidez Grafico 35 - Gaps de Liquidez
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No ano em referéncia, os niveis de intermediacdo mantiveram-se baixos, o racio de
transformacao situou-se em 59,8% valor semelhante ao do ano transato, mantendo-se
a tendéncia de redugdo dos Uultimos seis anos. Tal comportamento resulta
essencialmente, do incremento dos depésitos que se sobrepdés uma vez mais a
evolucao dos créditos. Com efeito, a Gap comercial’® aumentou, posicionando-se no

ano em referéncia em cerca de Db 1.149 milhoes.

13 Gap Comercial - diferenca entre os créditos e os depdsitos
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Grafico 36 - Racio de Transformagao e GAP Comercial
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Fonte: BCSTP

3.5.7. Rendibilidade

Em Dezembro de 2018, contrariamente ao ano anterior, a margem financeira'
aumentou 12%, posicionando-se em 186 milhdes de Dobras. Contribuiu para esta
evolucao a reducao das despesas de Juro em 0,3% e o incremento dos proveitos de
juro em 0,2%. As despesas de juro reduziram, ndo obstante o incremento das
responsabilidades a prazo acima citadas, demonstrando assim uma contrac¢éo da taxa
média de remuneragdo dos depésitos a prazo e das poupangas. Em contraste, a
margem complementar reduziu 10%, situando-se em 177 milhées de Dobras, como

resultado da reducao de outras receitas operacionais em 0,6%.

¥ A margem financeira é a diferenca entre os proveitos e despesas de Juro.
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Grafico 37 - Margem financeira

Margem Financeira: Proveitos e Despesas de Juros
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Fonte: BCSTP

A eficiéncia do sistema financeiro aumentou, resultado da reducao do racio de Cost fo
Income'® em 5 p.p., passando a situar-se em 70%. Esta evolugdo deveu-se
principalmente a diminuicdo das despesas operacionais em 5,9 p.p. De se realcar
igualmente, que se verificou a redugéo em todas as rubricas das despesas operacionais,

resultante essencialmente, do processo de resolug¢do do antigo BPSTP.

Os custos com pessoal reduziram em 1,9%, em contraste com o incremento médio 0,9%
nos ultimos anos, tendo resultado em parte, como consequéncia da resolugédo do antigo
BPSTP com a redugao do numero de funcionarios bancarios que se situou no ano em
referéncia em 272 colaboradores. De salientar que, apesar da redugao acima citada os
custos médios com pessoal'® aumentaram em 6%, estando 0 mesmo abaixo da média

de 9% dos ultimos anos.

15 Cost to Income - Récio de relacdo entre as despesas operacionais e o produto bancério.
16 Custo médio com pessoal — Racio de relacdo entre o custo com pessoal e nimero total de
colaboradores de instituicdes bancarias.
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Graéfico 38 - Custos e Proveitos
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Fonte: BCSTP

A rentabilidade do periodo em estudo definida pelo retorno sobre os activos apds o
imposto (ROA) manteve-se negativa, situando-se em -0,2%. Contudo, este racio evoluiu
positivamente em 0,5 p.p.. A rentabilidade negativa, resultou sobretudo, da baixa
qualidade da carteira de crédito que se traduziu na necessidade de constituicdo de
provisdes especificas. Por sua vez, apesar de se verificar uma evolugao positiva no
retorno sobre o patriménio liquido (ROE) em 1,8 p.p., 0 mesmo ainda permanece
negativo em -0,9%. Na analise por instituigdo, o ROA da maioria das instituicoes
bancarias evoluiu positivamente, com efeito, 3 das 5 instituicbes apresentaram

resultados positivos.
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Graéfico 39 - Resultados e rendibilidade
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Fonte: BCSTP

Gréfico 40 Distribuicdo de frequéncia para rentabilidade
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3.5.8. Solvabilidade

No periodo em referéncia, os Fundos Préprios Qualificados reduziram 14%.

Contribuiram para esta evolugdo a redugdo dos Fundos Préprios de Base e
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Complementares em 3% e 0,2% respectivamente dos activos totais. Os activos
ponderados pelo risco reduziram 8%, tendo em conta a diminui¢ao do risco de mercado
em 4,4%. As evolugdes citadas resultam, essencialmente, da saida de uma instituicao
bancaria no sistema e da reducao da exposi¢cao ao risco cambial nas duas maiores

instituicdes.

O racio de solvabilidade'” do sistema bancario diminuiu 2,3 p.p. comparativamente ao
observado no final do ano anterior e fixou-se em 31%. De se realcar também a
diminui¢cdo do racio de Fundos Proprios Base (Tier 1) em 2,1 p.p., que situou-se em
29%. Na analise por instituicdo, a distribuicao do racio de solvabilidade revelou uma
menor heterogeneidade face ao ano transacto. Com efeito, 4 das 5 instituicbes
apresentaram o racio de solvabilidade acima dos 20%, ou seja, muito acima dos 12%

minimos exigidos.

Gréfico 41 - Adequagéo de Fundos Proprios Gréfico 42 - Adequagéo de Fundos Préprios por Instituigdo
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7 Récio de solvabilidade definida nos termos da NAP 10/2007 “Norma Sobre Adequacédo de Fundos Préprios
e Réacio de Solvabilidade”, minimos exigidos pela NAP 12%.
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3.6. Seguros

3.6.1. Introducéao

O mercado segurador santomense foi reactivado em 2001 e conta actualmente com
duas empresas seguradoras, ambas com capital de origem estrangeira. Existe grande
concentragcao neste mercado, na medida em que uma das empresas controla mais de

oitenta porcentos do mercado, denotando pouca competitividade no sector.

Em termos de negdcios, é feita a exploracdo tando do ramo Vida, como do ramo n&o
Vida e o sector tem se sentido afetado com o fraco dinamismo verificado na economia
local. O ramo Vida registou um grande nivel de abrandamento no seu crescimento

enquanto que nos ramos Gerais, se verificou uma contrac¢ao na produgao.

Por conseguinte, o sector segurador continua com uma participagao exigua na produgao
interna bruta do pais (0,6%), sugerindo a existéncia de uma grande margem para

expansao do sector.

A produgédo do sector segurador, ja ndo se apresenta tdo dependente do seguro

Automovel, que ja chegou a representar mais que a metade da produgéo deste sector.

3.6.2. Evolugéo da Actividade Seguradora

Em Dezembro de 2018, registou-se uma quebra no volume de negdcios do sector
segurador, confirmando a tendéncia decrescente verificada nos ultimos dois anos, efeito
da persisténcia do periodo delicado em que atravessa o sistema financeiro e a economia
nacional. No final do exercicio de 2018, os prémios brutos contabilizaram-se em 47,99
milhées de Dobras, correspondendo a uma diminuicdo de 4% comparativamente ao

periodo homélogo anterior.
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Tabela 6 - Evolugao da Actividade Seguradora

2014 2015 2016 2017 2018 VAR.18/17

TOTAL 43,9 50,9 50,9 49,98 47,99 -4%
RAMO VIDA 1,7 4,6 54 5,89 5,99 2%
RAMO NAO VIDA 42,2 46,3 45,5 44,09 41,99 -5%

Fonte: BCSTP

O ramo Nao Vida com uma produgdo de 41,99 milhdes de Dobras, registou uma quebra
de 5% provocada principalmente pelas diminuigdes de prémios nas modalidades de

seguro Responsabilidade Civil Geral (-26%) e incéndio e outros Danos (-11%).

De acordo com a tabela n°6, a evolugdo do ramo Nao Vida que vinha sendo favoravel,
comega a espelhar dificuldades a partir do exercicio de 2016. De salientar que de 2015

a 2018, registou-se redugdes graduais ao nivel da produ¢ao do ramo Nao Vida.

Referindo-se especificamente ao seguro Automével que é o produto com maior
contributo na produgao das seguradoras locais, no exercicio de 2018, verificou-se uma
espécie de inicio de recuperagcdo, na medida em que a arrecadagdo de prémios

aumentou 5% contrariando a reduc&o de 31% ocorrida no periodo homoélogo anterior.

Concernente ao ramo Vida, desde 2015 que se tem verificado abrandamentos graduais
da producdo. Em Dezembro de 2018, os prémios inerentes ao ramo Vida,
contabilizaram-se em 5,99 milhdes de dobras correspondendo a um aumento de apenas

2%.

A exploracao do referido ramo comegou em 2013 e os dois primeiros exercicios que se
seguiram foram notaveis, com taxas de crescimentos exponenciais, tipicas dum inicio
de exploragdo de um novo produto. Contudo, as fragilidades do sistema financeiros
realcadas pelas dificuldades econdmicas sentidas nos ultimos anos, marcaram de forma

inexoravel o abrandamento do crescimento do ramo Vida.
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3.6.2.1 Estrutura da Carteira

No que respeita a composicao da carteira de prémios, em 2018 tornou-se mais evidente
a diminuigao da concentragao da carteira e a perca da hegemonia do seguro Automovel,
explicavel nao so pelo surgimento do ramo Vida, como também pela quebra significativa

verificada no seguro Automoével em 2017.

Grafico 43 - Estrutura da Carteira — Todos os Ramos
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Fonte: BCSTP

Pese embora a diminuigdo do seu peso na estrutura da carteira, o seguro Automével
continua na primeira posigao, com um contributo de 35% na produgao, seguido do

seguro incéndio e outros Danos com 21% dos prémios processados, respectivamente.

Relativamente a analise da estrutura da carteira do ramo Vida, se verifica uma
concentragao consideravel no seguro de garantia de créditos bancarios, como espelha

o grafico n°45 abaixo referenciado.
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Graéfico 44 - Estrutura da carteira — Ramo Vida
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Fonte: BCSTP

3.6.2.2 Sinistralidade

O exercicio de 2018 fechou com um custo com sinistro contabilizado em 11,63 milhdes
de dobras, correspondendo a uma diminuigdo de 10% relativo ao periodo homaélogo
anterior. Neste mesmo periodo, verificou-se uma diminui¢ao das indeminizagbes pagas,
principalmente nas modalidades de seguro de Incéndio e outros Danos, e seguro

Automovel.

As indeminizagOes pagas pelas seguradoras no periodo em analise baixaram a 10,50

milhoes de dobras contra os 11,10 milhdes do ano anterior.

Tabela 7 - Indeminiza¢cdes Pagas (milhdes de Dobras)

2014 2015 2016 2017 2018 VAR.18/17

ACID. E DOENCA 0,90 1,27 0,62 1,03 1,31 27%
INCENDIO E OUT. 2,09 0,85 0,63 2,46 0,52 -79%
AUTOMOVEL 5,53 4,44 5,39 6,47 5,42 -16%
TRANSPORTES M. 0,82 0,18 1,63 0,02 1,30 6579%
RESP.CIVIL 0,17 0,01 0,04 0,23 0,17 -25%
RAMO VIDA 0,1 0,3 9,1 0,9 1,73 89%
TOTAL 9,6 7,0 9,14 11,1 10,50 -6%
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Relativamente a sinistralidade, no periodo em analise registou-se uma taxa de
25%, tendo caido 12 p.p. comparativamente ao ano transato, situando-se assim,

abaixo da média da taxa de sinistralidade dos ultimos cinco anos.

Esta reducao resulta da combinagdo de duas variaveis, nomeadamente, a
reducao dos custos com sinistros e a diminuigao da variagao de provisoes que

por sinal concorreram para o aumento dos prémios adquiridos.

Gréfico 45 - Sinistralidade por Ramos de Actividade
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Fonte: BCSTP

Analisando a sinistralidade por ramos, destaca-se o seguro Incéndio e outros
Danos com uma taxa de sinistralidade de 6% contra os 29% do ano anterior.
Depois de registar taxas acima da média do sistema por trés anos consecutivos,

este ramo baixou consideravelmente o nivel de sinistralidade em 2018.

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 62



RELATORIO ANUAL 2018

3.6.3. Situacao Financeira e Patrimonial

3.6.3.1. Activo

Em Dezembro de 2018, os activos das seguradoras autorizadas a operar no mercado
santomense ascenderam a 124,74 milhdes de dobras, contra os 115,72 milhdes do
periodo homdlogo anterior. Apds a desaceleracao verificada nos ultimos dois anos, os

activos registaram um aumento de 8%, contra 1% do ano 2017.

Os activos das empresas seguradoras estdo compostos essencialmente por

investimentos e prémios em cobrancga.

3.6.3.1.1. Investimento

As seguradoras encerraram o exercicio 2018 com investimentos que se contabilizavam
em 86,82 milhdes de dobras, contra os 78,46 milhdes do ano anterior, correspondendo
a um aumento de 11%. Estes investimentos estdo compostos, por terreno e edificio,

titulos de rendimento variavel e depositos a prazos.

Gréfico 46 - Estrutura da carteira de investimentos
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Fonte: BCSTP
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O aumento de investimentos em 2018 deveu-se a elevagao do nivel dos depésitos a
prazo das seguradoras na ordem de 50% face ao ano anterior. Do ponto de vista
monetario, os depositos a prazo do sector ascenderam a 23,80 milhdes de Dobras,
passando a representar 27% dos investimentos. De salientar que houve um incremento

significante na parte mais liquida dos investimentos.

3.6.3.2. Passivo

O passivo das seguradoras ascendeu a 49,53 milhdes de Dobras em 2018,
correspondendo a um aumento de 12% relativo ao ano anterior. A variagdo ascendente
deveu-se ao incremento da rubrica credores, tendo em conta que, ao nivel global, as

provisdes técnicas registaram variagdes marginais.

3.6.3.2.1. ProvisOes Técnicas

Em Dezembro de 2018, as provisdes técnicas se contabilizavam em 16,70 milhdes de
Dobras. Ao nivel geral, verificou-se uma relativa estabilidade desta rubrica, uma vez que

a variagao registada foi de apenas -0,5%.

Analisando em separado as provisdes que compdem as provisdes técnicas, destaca-se
as provisoes para sinistros com uma reducado de 33%, comparativamente ao ano

anterior.

As provisdes matematicas cresceram em 9%, cifrando-se em 4,71 milhdes, contra os

4,32 milhoes de Dobras do ano transato.

As provisdes técnicas de ramos Gerais, contabilizaram-se em 12,00 milhées de Dobras,

correspondendo a uma reducao de 4% relativo ao ano anterior.

Concernente aos activos afetos a representagdo das provisdes técnicas dos ramos
gerais, as seguradoras encerraram o exercicio 2018, com um montante de 55,00

milhdes de Dobras, atingindo um racio de cobertura de 458%.
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Grafico 47 — Representagao das ProvisGes Técnicas
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Fonte: BCSTP

O aumento em 17% dos activos representativos, impulsionado pelo incremento dos
depdsitos ao prazo na ordem de 7,95 milhdes de dobras e coadjuvado com a
estabilizacdo do nivel das provisbes técnicas a representar, resultou numa maior

consolidacao da taxa de cobertura das provisoes técnicas.

3.6.3.3. Capital Proprio

Em Dezembro de 2018, o capital proprio das empresas seguradoras ascendeu a 75,21
milhdes de Dobras, correspondendo a um aumento de 5% relativo ao exercicio anterior.
O incremento do valor liquido do patriménio das seguradoras deveu-se aos bons

resultados registados nos ultimos anos, que possibilitou 0 aumento das reservas.
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Graéfico 48 - Racios de Rendibilidade
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Fonte: BCSTP

O resultado do exercicio em analise contabilizou-se em 7,35 milhdoes de Dobras,
situando-se 2% abaixo do exercicio anterior. Contudo, este registo se enquadra dentro
da média de resultados obtidos nos ultimos quatro anos.

De acordo com o grafico n° 49, as empresas seguradoras registaram rentabilidade
positiva, com os accionistas, a garantirem taxa de retorno ligeiramente acima da

inflacdo, ou seja 10%.

3.6.3.3.1. Solvabilidade

No que tange a solvabilidade das seguradoras, os elementos que constituem a margem
de solvéncia se avaliavam em 74,03 milhdes de Dobras face a um valor exigivel de

50,69 milhdes, gerando um racio de cobertura de 146%.

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 66



RELATORIO ANUAL 2018

Grafico 49 - Margem de Solvéncia
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Anexos Estatisticos
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Anexo | - Balango Monetdrio do Banco Central de Sdo Tomé e Principe

Saldos em fim de periodo (Milhées nDb) dez/15 dez/16 dez/17 dez/18
ACTIVO EXTERNO {L[QUIDO) 1903,82 1775,40 1474,28 1419,10
Reservas Internacionais Liquidas' 1744,38 1607,42 1284,27 1184,41
Ativos Externos 2240,43 2143,54 1839,80 1800,15
Reservas Oficiais 1861,22 1751,85 144221 1354,25
Outros Activos Externos 379,22 391,69 397,59 445,90
Passivos Externos -336,61 -368,14 -365,52 -381,05
Passivos Externos De Curto Prazo -116,84 -144,43 -157,94 -169,84
QOutros Passivos Externos 0,01 0,00 0,00 0,00
Alocagdes em Direito Especial de Saque -219,79 -223,71 -207,58 -211,22
ACTIVO INTERNO (LIQUIDO) -341,97 -135,07 9,30 76,67
Crédito Interno Liquido 109,82 259,10 172,34 133,38
Credito a outras Sociedades de Deposito 128,41 197,51 194,58 194,58
Crédito liquido a Administragdo Central -133,17 -69,00 -157,30 -200,64
Crédito a Administragdo Central 246,61 445,75 259,68 309,89
dos quais: uso de Direito Especial de Saque 219,79 223,71 207,58 211,22
Passivos Face a Administracao Central -379,78 -514,75 -416,98 -510,53
Depdsitos Administragdo Central -11,38 -14,07 -23,08 -7,36
dos quais: Bilhetes de Tesouro 0,00 0,00 2,00 27,00
Recursos De Contrapartida -120,25 -81,57 -60,03 -64,67
Depdsito em Moeda Estrangeira -249,00 -399,94 -315,55 -425,51
Outros depositos Administragdo Central 0,85 -19,18 -18,33 -12,99
Crédito a Economia 114,58 130,59 135,07 139,45
Outros Ativos (liquido) -451,80 -394,18 -163,04 -56,72
Passivos Monetdrios 1561,85 1 640,32 1 483,58 1 495,77
Base Monetéria 1561,85 1 640,32 1 483,58 1 495,77
Circulagdo Monetaria 315,30 308,59 324,03 392,57
Reservas Bancérias ? 1246,55 1331,73 115855 1103,20
Reservas Bancdrias Moeda Nacional 980,39 1182,94 1012,68 946,59
Reservas Bancarias Moeda Estrangeira 266,16 148,79 146,87 156,61
Memorando:
Reservas Internacionais (milhdes de ddlares) 83,00 74,74 70,25 63,31
(dos quais):
Conta de Petrdleo (milh&es de dolares) 10,26 11,54 11,30 19,58
Reservas Bancarias (milh&es de dolares) 11,87 6,35 7,15 7,32
Depdsito de Garantia (milhes de ddlares) 0,00 0,00 0,00 0,00
Reservas Internacionais Liquidas ' (Milhdes de dolares) 56,36 49,68 46,85 28,59
(em meses de importagdo) 3 5,91 3,11 2,93 1,79
"Reservas Internacionais Liquidas exclui Reservas Bancérias e Depdsito de Garantia
2As reservas bancarias foram ajustadas de janeiro a junho de 2015
3Importacdo de Bens e Servigos exclui importacdo de bens de investimento e Assisténcia Técnica

Fonte:Banco Central de Sdo Tomé e Principe
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Anexo Il - Balango Monetario dos Bancos Comerciais
Saldos em fim de periodo (MilhGes nDb) dez/15 dez/16 dez/17 dez/18
ACTIVO EXTERNO (LIQUIDO) 624,10 329,99 107,88 220,48
Ativos Externos 1512,84 1334,02 656,67 689,31
Moeda Estrangeira 53,84 59,55 47,46 68,90
Depdsitos 674,96 529,50 422,95 487,72
Titulos excepto Participagdo de Capital 58,54 54,56 38,30 44,29
Empréstimos 709,10 677,59 138,23 70,08
Derivados Financeiros 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 16,41 12,82 9,73 18,32
Passivos Externos 888,74 1004,03 548,79 468,83
Depdsitos 351,25 650,79 285,47 243,49
Titulos excepto Participagdo de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00
Empréstimos 427,72 264,20 210,30 155,45
Outros 109,77 89,04 53,02 69,89
ACTIVOS FACE A BANCO CENTRAL 1281,02 1 353,80 1 183,06 1067,19
Notas e Moedas 68,35 50,06 29,10 78,13
Reservas Obrigatdrias 1212,67 1303,74 1153,96 989,06
Qutros Ativos 0,00 0,00 0,00 0,00
ACTIVO INTERNO (LIQUIDO) 1679,14 1717,39 1 993,82 2 289,18
Créditos a Residentes 1679,14 1717,39 1993,82 2 289,18
Crédito a Administragdo Central (Liquido) -190,10 -266,73 -39,04 294,74
Responsabilidades para com a Administragdo Central 8,68 37,73 427,22 667,01
Créditos a Administragdo Central 198,78 304,46 466,25 372,27
Crédito a Economia 1869,24 1984,12 2 032,86 1994,43
Crédito a Outras Sociedades Financeiras 4,56 5,31 4,55 1,46
Crédito a Administragoes Estaduais E Locais 0,00 0,41 0,64 5,20
Crédito a Sociedades N3o Financeiras Publicas 25,63 24,31 51,95 106,54
Crédito ao Setor Privado 1 839,05 1 954,09 1975,72 1881,23
PASSIVOS INTERNOS 3 584,26 3 401,18 3 284,77 3 576,85
Depdsitos Incluidos na Massa Monetaria 2 581,28 2 432,67 2 386,17 2 751,08
Depdsitos Transferiveis incluidos na Massa Monetaria 1934,65 1878,24 1 846,76 2 140,72
Outros Depdsitos incluidos na Massa Monetaria 646,63 554,42 539,41 610,35
Depésitos Excluidos da Massa Monetaria 21,01 20,62 19,21 23,02
Passivos Face a Banco Central 85,91 155,03 155,03 155,77
Empréstimos 30,61 37,85 16,75 12,74
AcgOes e Outras Participagdes 823,74 600,91 580,73 530,33
Outros Activos e Passivos (Liquido) 41,71 154,09 126,88 103,92

Fonte:Bancos Comerciais
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Anexo Il - Sintese Monetdria Global
Saldos em fim de periodo (Milhdes nDb) dez/15 dez/16 dez/17 dez/18
ACTIVO EXTERNO (LIQUIDO) 2 527,92 2 105,39 1582,16 1639,58
Ativo Externo do BCSTP 1903,82 1775,40 1474,28 1419,10
Ativo Externo de outras Sociedades de depdsitos 624,10 329,99 107,88 220,48

0,00 0,00

ACTIVO INTERNO (LiQUIDO) 312,00 597,85 1115,18 1 466,84
Créditos a Residentes 1660,56 1778,98 1971,59 222798
Crédito liquido a Administragdo Central -323,27 -335,73 -196,34 94,10
Crédito a Administragdo Central 255,29 483,48 686,90 976,90
Responsabilidades para com a Administragdo Central -578,56 -819,21 -883,23 -882,80
Depdsitos Administragdo Central -11,38 -14,07 -23,08 -7,36
Recursos De Contrapartida 120,25 81,57 60,03 64,67
Depdsitos em Moeda Estrangeira -687,43 -886,71 -920,18 -940,10
Crédito a Economia 1983,82 2114,71 2167,93 2133,88
Crédito a Outras Sociedades Financeiras 4,56 5,31 4,55 1,46
Crédito a Administragoes Estaduais E Locais 0,00 0,41 0,64 5,20
Crédito a Sociedades Ndo Financeiras Publicas 25,63 24,31 51,95 106,54
Crédito ao Setor Privado 1953,63 2 084,68 2110,78 2 020,68
Outros Ativos -1348,56 -1181,13 -856,41 -761,14
Massa Monetaria (M3) 2 839,92 2 703,23 2 697,34 3 106,42
Passivos em Moeda nacional incluidos na Base Monetaria (M2) 1 905,85 1 909,40 1981,68 2 365,74
Moeda (M1) 1431,01 1522,23 1577,99 1849,27
Moeda em poder das sociedades de Depdsitos 246,95 258,53 294,93 314,43
Depositos Transferiveis em moeda nacional 1 184,06 1263,70 1283,06 1534,84
QOutros Depdsitos em moeda nacional 474,84 387,17 403,69 516,47
Depositos em moeda estrangeira 934,07 793,84 715,66 740,68

Fonte:Banco Central de Sdo Tomé e Principe e Bancos Comerciais
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Anexo |V - Agregados Monetarios

Saldos em fim de periodo (Milhdes nDb) dez/15 dez/16 dez/17 dez/18

MO (BASE MONETARIA) 1561,85 1 640,32 1483,58 1 495,77
Emissdo Monetdria 315,30 308,59 324,03 392,57
M1 1431,01 1522,23 1577,99 1 849,27
Moeda em Circulagdo 246,95 258,53 294,93 314,43
Depdsitos Transferiveis em Moeda Nacional 1184,06 1263,70 1283,06 1534,84
M2 1 905,85 1 909,40 1981,68 2 365,74
M1 1431,01 1522,23 1577,99 1849,27
Outros Depdsitos em Moeda Nacional 474,84 387,17 403,69 516,47
M3 2 839,92 2 703,23 2 697,34 3 106,42
M2 1905,85 1909,40 1981,68 2 365,74
Depdsitos em Moeda Estrangeira 934,07 793,84 715,66 740,68

Fonte: Banco Central de Sdo Tomé e Principe e Bancos Comerciais

Anexo V - Reservas Internacionais

Saldos em fim de periodo (Milhées de Ddélares) dez/15 dez/16 dez/17 dez/18

ACTIVOS EXTERNOS LIQUIDOS 84,85 75,75 71,81 66,34

RESERVAS INTERNACIONAIS BRUTAS 83,13 74,74 70,25 63,31

Notas e Moedas 1,03 0,67 0,75 1,15

Depdsitos 65,17 36,92 35,12 29,78

dos quais:a ordem 10,71 17,38 11,43 3,76

a prazo 54,46 19,54 23,69 26,01

Direito Especial de Saque 0,430 0,645 0,285 0,348

Posi¢cdo de Reserva no FMI 0,00 0,00 0,00 0,00

Titulos Estrangeiros 16,39 36,06 33,75 31,66

Outros* 0,12 0,44 0,34 0,37

RESERVAS INTERNACIONAIS LIQUIDAS 56,34 49,68 46,53 28,59
(*)incluem os juros a receber, outros ativos com ndo residentes

Fonte:Banco Central de Sdo Tomé e Principe
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Anexo Vla - TAXAS DE JURO EM MOEDA NACIONAL

TAXA DE JUROS DO BANCO CENTRAL (%)

Dez-15 Dez-16 Dez 17 Dez-18
TAXA DE JUROS DE REFERENCIA DO BANCO CENTRAL 10,0 10,0 9,0 9,0

TAXA DE JUROS DOS BANCOS COMERCIAS (% e por prazo)
Dez-15 Dez-16 Dez 17 Dez-18

TAXA DE JUROS OPERAGOES ACTIVAS

Crédito Concedido

91 a 180 dias 23,5 19,3 19,1 19¥
181 diasa 1ano 23,2 19,2 18,7 19,8
Superior a 1 ano 22,8 20,3 19,7 19,5
Descoberto
01 a 30 dias 27,6 25,0 24,7 24,5
31 dias a 90 dias 266 24,3 19,9 22,0
Superior a 90 dias 27,6 24,4 20,8 18,7

TAXA DE JUROS OPERAGOES PASSIVAS

Depdsitos a Prazo

91 a 180 dias 8,0 3,8 4,0 3,0

181 diasa 1 ano 6,3 4,2 3,6 3,5

Superior a 1 ano 6,2 3,9 4,0 87
Poupanga

01 a 180 dias 3,8 3,2 2,8 2,1

181 diasa 1 ano 3,5 3,2 2,6 2,3

Superior a 1ano 3,3 2,4 2,1 2,4

TAXA DE JUROS MEDIA DOS BANCOS COMERCIAIS
Média das Maturidades

Taxas de Juros Operagdes Activas 23,2 19,6 19,2 19,7
Taxas de Juro Operagdes Passivas 5,0 3,7 3,3 2,7
Depdsitos a Prazo 6,2 4,1 3,8 3,2
Poupanca 3,8 3,3 2,9 2,3

Fonte: Bancos Comerciais
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Anexo VIb - TAXAS DE JURO EM MOEDA ESTRANGEIRA

TAXAS DE JUROS DOS BANCOS COMERCIAS (% e por prazo)
Dez-15 Dez-16 Dez-17 Dez-18

TAXA DE JUROS OPERAGOES ACTIVAS
Crédito Concedido

91 a 180 dias 16,9 14,4 14,9 15,0
181 diasa 1ano 16,4 12,9 12,9 12,8
Superior a 1 anos 14,3 13,0 13,0 12,6
Descoberto
01 a 30 dias 19,3 19,3 20,6 20,3
31 dias a 90 dias 19,3 15,4 20,6 15,3
Superior a 90 dias 19,3 19,3 20,6 15,3

TAXA DE JUROS OPERACOES PASSIVAS

Depésito a Prazo

91 a 180 dias 2,0 2,1 1,6 1,6

181 diasa 1ano 2,4 2,0 1,6 1,7

Superior a 1 ano 2,9 1,9 1,2 13
Poupanga

01 a 180 dias 1,2 0,9 1,2 1,3

181 diasa 1 ano 1,1 1,3 1,6 1,1

Superior a 1 ano 0,9 1,0 1,0 0,9

TAXA DE JUROS MEDIA DOS BANCOS COMERCIAIS

Taxas de Juros Operagdes Activas 15,9 13,4 13,2 12,4
Taxas de Juro de Operagdes Passivas 1,7 1,6 1,7 1,6
Depdsito & Prazo 2,2 2,2 1,6 1,7
Poupanga 1,1 1,0 1,8 15

Fonte: Bancos Comercias
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Anexo VII - INDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR

Base: (Dez 2014 = 100) Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2018 114,46 114,83 115,26 115,85 116,26 117,47 118,05 119,83 122,01 123,62 123,21 124,37
2017 106,30 106,65 107,49 108,73 108,30 11021 111,97 111,38 111,63 112,16 112,39 114,06
2016 101,51 101,70 102,51 104,20 104,68 104,21 104,47 104,57 104,93 105,30 106,15 105,91
2015 97,16 97,46 97,94 98,35 98,56 98,73 99,00 99,11 99,20 99,49 99,98 100,75
2014 91,33 91,75 91,97 92,72 93,47 93,99 94,25 94,42 94,65 95,36 95,80 96,92
2013 85,33 85,91 85,66 87,15 87,40 87,55 87,72 88,12 88,40 88,89 89,75 91,06
2012 77,30 77,73 78,00 78,69 79,77 81,67 82,38 82,85 83,09 83,48 84,03 85,00
2011 69,11 69,71 71,23 72,84 73,47 73,66 73,82 74,38 74,58 74,91 75,64 76,99
2010 61,28 61,75 62,07 62,41 62,58 63,17 64,15 64,73 65,51 66,19 67,43 68,78
2009 52,87 53,33 54,07 55,02 56,00 56,65 57,05 57,39 57,89 58,56 59,66 60,92
2008 42,81 44,44 45,92 46,82 47,57 48,03 49,43 50,09 50,64 51,04 51,63 52,48
2007 33,52 33,88 34,33 34,65 35,03 35,51 36,08 37,05 38,21 39,20 40,62 42,04
2006 27,19 28,19 29,40 30,92 31,07 31,29 31,56 31,92 32,05 32,23 32,48 32,96
2005 23,24 23,95 24,71 24,98 25,09 25,13 25,20 25,32 25,52 25,89 26,15 26,46

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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Anexo VIII - INFLAGAO (Base Dez 2014=100)

(%) Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Taxa inflagdo acumulada

2018 0,35 0,68 1,05 1,57 1,93 2,99 3,50 5,06 6,97 8,39 8,02 9,04
2017 0,37 0,70 1,49 2,66 2,26 4,06 5,72 5,16 5,39 5,89 6,12 7,69
2016 0,75 0,94 1,74 3,42 3,90 3,43 3,69 3,79 4,14 4,51 5,36 5,12
2015 0,25 0,57 1,05 1,48 1,70 1,87 2,15 2,26 2,36 2,66 3,16 3,96
2014 0,30 0,76 0,99 1,71 2,64 3,21 3,50 3,69 3,94 4,72 5,20 6,43
2013 0,39 1,07 0,77 2,53 2,82 3,00 3,21 3,67 4,00 4,58 5,59 7,13
2012 0,40 1,00 1,30 2,20 3,60 6,10 7,00 7,60 7,90 8,40 9,10 10,40
2011 0,50 1,40 3,60 5,90 6,80 7,10 7,30 8,10 8,40 8,90 10,00 11,90
2010 0,60 1,40 1,90 2,40 2,70 3,70 5,30 6,20 7,50 8,60 10,70 12,90
2009 0,70 1,60 3,00 4,80 6,70 7,90 8,70 9,30 10,30 11,60 13,70 16,10
2008 1,80 5,70 9,20 11,40 13,20 14,20 17,60 19,20 20,50 21,40 22,80 24,80
2007 1,70 2,80 4,20 5,10 6,30 7,70 9,50 12,40 15,90 18,90 23,30 27,60
2006 2,70 6,50 11,10 16,80 17,40 18,30 19,30 20,60 21,10 21,80 22,80 24,60
2005 2,94 6,08 9,45 10,63 11,15 11,33 11,63 12,14 13,05 14,70 15,80 17,20

Variagdo em cadeia

2018 0,35 0,33 0,37 0,51 0,36 1,04 0,49 1,51 1,82 1,32 -0,33 0,95
2017 0,37 0,33 0,78 1,16 -0,39 1,76 1,60 -0,53 0,22 0,47 0,21 1,48
2016 0,75 0,19 0,80 1,65 0,46 -0,45 0,25 0,10 0,34 0,36 0,81 -0,22
2015 0,25 0,31 0,49 0,42 0,22 0,17 0,28 0,10 0,09 0,29 0,49 0,77
2014 0,30 0,46 0,23 0,71 0,91 0,55 0,28 0,18 0,24 0,76 0,46 1,16
2013 0,39 0,68 -0,29 1,74 0,28 0,18 0,19 0,45 0,32 0,55 0,97 1,46
2012 0,40 0,60 0,30 0,90 1,40 2,40 0,90 0,60 0,30 0,50 0,70 1,20
2011 0,50 0,90 2,20 2,30 0,90 0,30 0,20 0,80 0,30 0,50 1,00 1,80
2010 0,60 0,80 0,50 0,50 0,30 0,90 1,60 0,90 1,20 1,00 1,90 2,00
2009 0,70 0,90 1,40 1,80 1,80 1,20 0,70 0,60 0,90 1,20 1,90 2,10
2008 1,80 3,80 3,30 1,90 1,60 0,90 2,90 1,30 1,10 0,80 1,20 1,60
2007 1,70 1,10 1,30 0,90 1,10 1,40 1,60 2,70 3,10 2,60 3,60 3,50
2006 2,70 3,70 4,30 5,10 0,50 0,70 0,90 1,10 0,40 0,60 0,80 1,50
2005 2,94 3,20 3,30 1,20 0,47 0,17 0,27 0,46 0,90 1,70 1,10 1,20

Variacdo Homéloga

Variagdo Homologa 2018/2017 7,67 7,67 7,23 6,55 7,35 6,59 5,43 7,59 9,30 10,22 9,62 9,04
Variagdo Homodloga 2017/2016 4,73 4,87 4,86 4,35 3,47 5,76 7,18 6,51 6,39 6,51 5,88 7,69
Variagdo Homologa 2016/2015 4,47 4,35 4,67 5,95 6,21 5,55 5,52 5,51 5,77 5,84 6,17 5,12
Variagdo Homologa 2015/2014 6,38 6,25 6,49 6,07 5,45 5,04 5,05 4,97 4,81 4,33 4,36 3,96
Variagdo Homologa 2014/2013 7,04 6,80 7,37 6,28 6,95 7,34 7,44 7,14 7,07 7,28 6,74 6,43
Variagdo Homodloga 2013/2012 10,40 10,50 11,30 10,70 9,60 7,20 6,50 6,40 6,40 6,50 6,80 7,10
Variagdo Homologa 2012/2011 11,80 11,50 9,50 8,00 8,60 10,90 11,60 11,40 11,40 11,40 11,10 10,40
Variagdo Homologa 2011/2010 12,80 12,90 14,80 16,70 17,40 16,60 15,10 14,90 13,80 13,20 12,20 11,90
Variagdo Homologa 2010/2009 15,90 15,90 14,80 13,40 11,80 11,50 12,40 12,80 13,20 13,00 13,00 12,90
Variagdo Homodloga 2009/2008 23,50 20,00 17,70 17,50 17,70 18,00 15,40 14,60 14,30 14,80 15,60 16,10
Variagdo Homologa 2008/2007 27,70 31,20 33,80 35,10 35,80 35,30 37,00 35,20 32,50 30,20 27,10 24,80
Variagdo Homodloga 2007/2006 17,70 20,20 16,80 12,10 12,70 13,50 14,30 16,10 19,20 21,60 25,10 27,60

Fonte:Instituto Nacional de Estatisticas
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Anexo 1X - Operagées Financeiras do Estado

. Estimativa 2018 0 EXe% vH
Real 2016 Real 2017 Previsdo 2018 2018 18/17

RECEITAS TOTAIS (EFECTIVAS + NAO EFECTIVAS) 2 581303,9 2573 428,5 3278 265,0 2 259 049,1 68,9 - 12,2
RECEITAS EFECTIVAS 2253139,5 2282 546,7 3035650,0 2080 815,9 68,5 - 8.8
RECEITAS CORRENTES 1160 380,9 1179 589.1 1366 590.0 1365 306,1 99.9 15,7
RECEITAS CORRENTES (excl. petréleo) 1085 995.6 1128 662.7 1337 951.0 1153 287.4 86.2 2.2
RECEITAS FISCAIS 979 313,0 1040 301,5 1253 354,0 1099 410.6 87.7 57
Impostos Directos 385 271,6 408 279,7 475 994,0 358 016,9 75.2 - 12,3
IRS 273 462,6 250 338,3 294 199,5 247 309,6 84,1 - 1.2
IRC 99 524.,5 145 440,2 166 436.5 97 239.8 58,4 - 331
Imposto s/ patrimonio 12 284,6 12 501,2 15 357,9 13 467,5 87.7 7.7
Impostos Indirectos 593 195.6 631 694,1 776 061,3 740 353,1 95.4 17,2
Imposto s/ Importagdo 390 991,9 388 662,4 487 597.0 485 988.3 99,7 25,0
Taxas aduaneiras 229 489.8 208 408.2 254 060.0 232 201.7 91.4 n.4
Sobretaxas aduaneiras 161 502,1 180 254,2 206 898,0 253 786.6 122,7 40.8
Sobretaxas Especial Derivado petréleo - - 26 639,0 -
Imposto s/ Consumo 92 380,1 136 007.0 168 193,0 157 376,1 93,6 15,7
Bebidas alcoolicas - 30 402,7 46 108.4 337757 i73:3 m
Servigcos 71 519,5 83 709,8 89 000,0 92 879.5 104,4 11,0
Produg&o local 20 860,6 21894.4 33 084.6 30 720.9 92,9 40,3
Imposto de Selo 64 591,1 60 965.4 65 200,3 60 139,0 92,2 - 1.4
TAXAS 45 232,4 46 059,3 55 071,1 36 849.8 66,9 - 20,0
Outras Receitas Fiscais 845.8 3277 12987 1040,5 80,1 217,5
RECEITAS NAO FISCAIS 181 067,9 139 287.6 113 236,0 265 895.5 234.,8 90,9
Receita Patrimonial 142 787,3 92 590.8 55 336.4 233 900,7 422,7 152,6
Rendimento de Participages 16 437.6 13 285.3 13 285,3 11 276,5 84,9 - 15,1
Rendimento de Recursos Naturais 116 186,9 66 936,4 31800,0 212 3472 667,8 217,2
Rendimentos do Petréleo 74 385,3 50 926,4 2 000,0 212 018,7 10 600,9 316,3
Bonificagdo e Prémios 74 385,3 50 926.4 2000.,0 212 018,7 10 600.9 316,3
Rendimentos das Pescas 41 801.6 16 010.1 29 800.0 328.4 1.1 - 97.9
Outros Rendimentos das Pescas 41 801,6 16 010.1 29 800,0 3284 1.1 - 97.9
Outras Receitas Patrimoniais 10 162,7 12 369,0 10 251.1 10 277,0 100.3 - 16.9
Receita de Servicos 231333 35 856.3 43 900.0 21221,7 48,3 - 40.8
Outras Receitas ndo Fiscais 15147,3 10 840.5 13 999,7 10 773.2 77,0 - 0.6
DONATIVOS 1092 758,6 1102 957,6 1669 060,0 715 509.8 42,9 - 351
para Apoio Directo ao Or¢camento 81 426,4 191 800,5 183 500,0 125 415,5 68,3 - 34,6
para Projectos 946 057.6 844 162,3 1402 337,0 557 011,7 39,7 - 34.0
HIPC 65 274.6 66 994.8 83 223.0 330827 39.8 - 50.6
DESPESA TOTAL (Efectiva+Financeira) 27333777 2716 3354 3278 265,0 2 345 011,4 71,5 - 13,7
DESPESAS EFECTIVAS 2630 570,6 2 605 180,5 3162 381,0 2258 614,1 71,4 = 13,3
DESPESAS PRIMARIAS 1287 338.6 1401 809,2 1430 659.8 1424 167,0 99.5 1.6
DESPESAS DE FUNCIONAMENTO 1250 668,5 1404 577.4 1511 839,0 14731819 97.4 4.9
Despesas ¢/ pessoal 678 672,6 745 212,7 749 257,9 795 974,9 106,2 6,8
Vencimentos e salarios 297 939.4 310 307.4 311 109,8 319 17,5 102,6 2,8
Outras Despesas com Pessoal 357 407,0 409 911,1 406 286,5 451115,3 11,0 10.1
Bens e Servicos 169 517.8 223 569,0 238 415.6 2597159 108,9 16.2
Juros da Divida 31782,9 38 634.8 50 238,5 342421 68,2 = 1.4
Interna 1893,6 1 2253 4 500,8 6 251.4 138,9 = 44,3
Externa 29 889,3 27 409,5 45 737.8 26 696.0 58,4 - 2,6
Encargos Bancérios - - - 1294.6
Subsidios e Transferencias Correntes 275 514,5 2939821 317 699,0 272 723,2 85,8 = 7.2
Tranferéncias Correntes 275 514,5 293 982,1 317 699.0 272 723,2 858 - 7,2
Outras transferéncias correntes 3843.6 7 212,0 11 504,2 8 417.8 73,2 16.7
Outras Despesa Correntes 82 688,9 88 860.8 76 747.3 70 505,3 91,9 - 20.7
DESPESAS CONSIGNADAS 47 634,3 56 917,6 45 454,0 42 13,6 O E 26,0
DESPESAS CORR. EXC. FINDO 12 491,9 14 318,0 79 480,7 40 020.,5 50,4 179.5
DESPESAS DE INVESTIMENTO 1379 902,0 1200 603,1 1650 542,0 785 432,2 47.6 E 34.6
Financiado com recursos internos 80 944.8 50 184.5 48 540.0 25247.8 52,0 - 49.7
Recursos Préprios 63 0321 28 359.0 26 804,0 13 427.6 50.1 = 52,7
HIPC 17 912,8 21 825,5 21736,0 11 820,2 54,4 = 45.8
Financiado com recursos externos 1298 957,2 1150 418,5 1602 002,0 760 184.4 47.5 - 339
Donativos 1071161,1 960 999.5 1402 337,0 643 325,5 459 - 33.1
Créditos 227 796,1 189 419,0 199 665,0 116 858,9 58,5 = 38,3
DESPESA FINANCEIRA (Amortizagado) 102 807,1 111 154,9 115 884,0 86 397.3 74.6 = 2243
Divida Corrente 102 807,1 111154,9 115 884,0 64 986.9 56,1 - 41,5
Outras Despesas Finaceiras - - - 21 410,5

Saldo Corrente - 90 287.6 - 224 988,3 = 145 249,0 - 107 875,8 74,3 = 521
Saldo Primério (Doméstico) - 201 343.0 - 273 146,5 - 92 708.8 - 270 879.6 292,2 - 0.8
Saldo Primério (convecional) - 345 648,2 - 283 999.0 = 76 492,5 - 143 556,1 187.7 - 49,5
Saldo Global (base de compromisso) - 480 238.1 - 433 788.7 - 242 6150 - 2641955 108,9 - 39.1
Variagédo dos atrasados - 20 046,9 - 115 906.,8 478,2
Atrasados internos - 20 046,9 = 115 906.8 478,2
Saldo Global (base de caixa) - 480 238,1 - 413 741,8 - 242 615,0 - 148 288,7 61,1 - 64,2
FINANCIAMENTO 480 238.1 413 741.8 242 615,0 148 288,7 611 - 64,2
RECEITAS NAO EFECTIVAS 328 164,3 290 881,8 242 615,0 178 233,2 73.5 = 38,7
FINANCIAMENTO INTERNO 48 833,9 57 079.8 42 950,0 45 383,9 105,7 - 20,5
Conta Nacional de Petréleo 46 109.9 56 248.5 42 450.0 45 246,3 106,6 - 19.6
Alienagdo de activos 1644.6 831,2 500,0 137.6 27,5 = 83.4
Restituicdo 1079.4 - - -
FINANCIAMENTO EXTERNO 279 330.4 233 802,1 199 665,0 132 849,3 66,5 - 43,2
Desembolsos(+) 279 330.4 233 802.1 199 665.0 132 849.3 66,5 - 43.2
Desembolsos p/ despesas correntes 31962,5 - - -

Desembolsos p/ projectos 247 367.9 233 802,1 199 665,0 132 849,3 66,5 = 43,2
Amortizagdes (-) - - - =

A DEPOSITOS DO GOVERNO 42149.5 - 61 762,1 - 104 317.4 - 268.9
BCSTP LIQUIDO 150 395.4 206 426,4 - 40 584.,2 = 80,3
REGULARIZAGAO DE MOV.ESPECIFICOS DO TESOURO 92439 - 24 022,0 - - 14 994.8 = 37.6
CNP OFFSHORE (-) = 74 385.3 - 50 926,4 - - 212018,7 316,3

Fonte: MPFEA
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Anexo X - Taxas de Cambio do Mercado
STN/EUR STN/USD Variagdo face ao periodo precedente,
Média Ultimo dia Média Ultimo dia em (%)
STN/EUR STN/USD
2018
dez/18 24,5000 24,5000 21,9227 21,8125 0,00 -0,17
nov/18 24,5000 24,5000 21,9600 21,9874 0,00 0,15
out/18 24,5000 24,5000 21,9265 22,1641 0,00 1,44
set/18 24,5000 24,5000 21,6148 21,5413 0,00 -0,93
ago/18 24,5000 24,5000 21,8170 21,5895 0,00 1,13
jul/18 24,5000 24,5000 21,5730 21,6260 0,00 0,91
jun/18 24,5000 24,5000 21,3784 21,5162 0,00 1,34
mai/18 24,5000 24,5000 21,0955 21,5027 0,00 3,47
abr/18 24,5000 24,5000 20,3887 20,6402 0,00 0,87
mar/18 24,5000 24,5000 20,2131 20,1886 0,00 0,24
fev/18 24,5000 24,5000 20,1655 20,2700 0,00 -1,44
jan/18 24,5000 24,5000 20,4607 20,0844 0,00 -2,91
2017
dez/17 24,5000 24,5000 21,0747 20,9017 0,00 -0,86
nov/17 24,5000 24,5000 21,2583 21,0368 0,00 0,32
out/17 24,5000 24,5000 21,1901 21,4612 0,00 1,29
set/17 24,5000 24,5000 20,9193 21,1797 0,00 -2,75
ago/17 24,5000 24,5000 21,5100 21,5203 0,00 -0,93
jul/17 24,5000 24,5000 21,7128 21,3124 0,00 -2,30
jun/17 24,5000 24,5000 22,2237 21,8699 0,00 -1,54
mai/17 24,5000 24,5000 22,5718 22,2940 0,00 -2,94
abr/17 24,5000 24,5000 23,2561 22,9001 0,00 -0,26
mar/17 24,5000 24,5000 23,3176 23,2258 0,00 -0,42
fev/17 24,5000 24,5000 23,4161 23,5325 0,00 -0,36
jan/17 24,5000 24,5000 23,5018 23,3854 0,00 -0,40
2016
dez/16 24,5000 24,5000 23,5963 23,8600 0,00 2,54
nov/16 24,5000 24,5000 23,0120 23,4031 0,00 2,08
out/16 24,5000 24,5000 22,5436 22,7460 0,00 1,56
set/16 24,5000 24,5000 22,1981 22,1769 0,00 -0,03
ago/16 24,5000 24,5000 22,2055 22,2933 0,00 -1,23
jul/16 24,5000 24,5000 22,4816 22,5074 0,00 1,49
jun/16 24,5000 24,5000 22,1523 22,4418 0,00 0,75
mai/16 24,5000 24,5000 21,9876 22,3240 0,00 0,17
abr/16 24,5000 24,5000 21,9505 22,0340 0,00 -2,21
mar/16 24,5000 24,5000 22,4458 22,0443 0,00 0,16
fev/16 24,5000 24,5000 22,4109 22,6088 0,00 -2,20
jan/16 24,5000 24,5000 22,9162 22,8324
2015 24,5000 22,4364 0,00 19,85
2014 24,5000 18,7200 0,00 0,14
2013 24,5000 18,6935 0,00 -3,41
2012 24,5000 19,3536 0,00 5,06
2011 24,5000 18,4208

Fonte: Bancos Comerciais

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 78



RELATORIO ANUAL 2018

Anexo Xl - Taxas de Cambio Oficial do Banco Central
STN/EUR STN/USD Variagdo da média face ao periodo
Média Ultimo dia Média Ultimo dia precedente, em (%)
STN/EUR STN/USD
2018
dez/18 24,5000 24,5000 21,6925 21,5504 0,00 -0,13
nov/18 24,5000 24,5000 21,7197 21,6772 0,00 1,11
out/18 24,5000 24,5000 21,4813 21,7057 0,00 1,51
set/18 24,5000 24,5000 21,1624 21,0847 0,00 -0,96
ago/18 24,5000 24,5000 21,3686 21,1117 0,00 1,10
jul/18 24,5000 24,5000 21,1357 21,1261 0,00 0,01
jun/18 24,5000 24,5000 21,1341 21,3104 0,00 1,27
mai/18 24,5000 24,5000 20,8697 21,2206 0,00 4,00
abr/18 24,5000 24,5000 20,0671 20,2858 0,00 0,24
mar/18 24,5000 24,5000 20,0195 20,0339 0,00 0,25
fev/18 24,5000 24,5000 19,9693 20,0665 0,00 -1,43
jan/18 24,5000 24,5000 20,2593 19,8726 0,00 -2,92
2017
dez/17 24,5000 24,5000 20,8687 20,6836 0,00 -0,85
nov/17 24,5000 24,5000 21,0480 20,8707 0,00 0,31
out/17 24,5000 24,5000 20,9839 21,2571 0,00 1,28
set/17 24,5000 24,5000 20,7180 20,9575 0,00 -0,94
ago/17 24,5000 24,5000 20,9150 20,7148 0,00 -2,56
jul/17 24,5000 24,5000 21,4654 21,0451 0,00 -2,43
jun/17 24,5000 24,5000 21,9990 21,6278 0,00 -1,58
mai/17 24,5000 24,5000 22,3532 22,0923 0,00 -3,10
abr/17 24,5000 24,5000 23,0677 22,6852 0,00 -0,20
mar/17 24,5000 24,5000 23,1130 22,9894 0,00 -0,32
fev/17 24,5000 24,5000 23,1877 23,3152 0,00 -0,26
jan/17 24,5000 24,5000 23,2469 23,2208 0,00 -0,59
2016
dez/16 24,5000 24,5000 23,3855 23,6140 0,00 2,40
nov/16 24,5000 24,5000 22,8381 23,3394 0,00 2,10
out/16 24,5000 24,5000 22,3684 22,6000 0,00 1,61
set/16 24,5000 24,5000 22,0138 21,9900 0,00 -0,02
ago/16 24,5000 24,5000 22,0187 22,1022 0,00 -1,26
jul/16 24,5000 24,5000 22,3005 22,2577 0,00 1,46
jun/16 24,5000 24,5000 21,9798 22,2577 0,00 0,81
mai/16 24,5000 24,5000 21,8035 22,1598 0,00 0,11
abr/16 24,5000 24,5000 21,7798 21,9255 0,00 -2,22
mar/16 24,5000 24,5000 22,2747 21,7977 0,00 0,18
fev/16 24,5000 24,5000 22,2340 22,4275 0,00 -0,60
jan/16 24,5000 24,5000 22,3682 22,6394 0,00 -1,56
2015
dez/15 24,5000 24,5000 22,7229 22,5918 0,00 -0,99
nov/15 24,5000 24,5000 22,9506 23,3306 0,00 4,53
out/15 24,5000 24,5000 21,9571 22,5835 0,00 -0,18
set/15 24,5000 24,5000 21,9956 22,0983 0,00 -0,87
ago/15 24,5000 24,5000 22,1892 21,9061 0,00 -1,15
jul/15 24,5000 24,5000 22,4467 22,5320 0,00 1,87
jun/15 24,5000 24,5000 22,0347 22,1717 0,00 -0,38
mai/15 24,5000 24,5000 22,1189 22,6540 0,00 -3,56
abr/15 24,5000 24,5000 22,9361 22,4357 0,00 0,87
mar/15 24,5000 24,5000 22,7390 22,7605 0,00 4,57
fev/15 24,5000 24,5000 21,7450 21,8112 0,00 3,10
jan/15 24,5000 24,5000 21,0902 21,8151 0,00 5,44

Fonte: Banco Central de Sdo Tomé e Principe
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Anexo Xl - indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal e Real

Base Dez 2014=100 2015 2016 2017 2018

indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal 101,10 108,89 109,40 121,33
Variacao face ao periodo precedente (%) 0,30 7,71 0,47 10,91
indice de Taxa de Cambio Efetiva Real 101,31 107,36 105,92 120,49
Variacao face ao periodo precedente (%) 2,84 5,97 -1,34 13,75

Fonte : Banco Central de Sdo Tomé e Principe

Notas:

(1) Indice calculado a partir das taxas de cAmbio oficiais praticadas para as moedas dos seis maiores parceiros comerciais, nomeadamente: Portugal, Angola, Bélgica, Paises Baixos, Espanha e China no periodo 2010/15

(2) Umaumentofdiminuicao do ITCN corresponde a uma apreciacéoldepreciagéo da Dobra
(3) Um aumento/diminuicdo do ITCR corresponde a uma apreciagéoldepreciacéo real da Dobra e portanto a uma degradacao/melhoria da competetividade da economia nacional
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Anexo XIII - BALANCA COMERCIAL POR PRODUTO

Em Mil USD Ano -15 ANO 16 ANO 17 ANO 18
1. EXPORTAGOES DE BENS - FOB 9076,51 10417,52 10866,22 12 303,43
1.1. Cacau 7 895,51 8635,61 8620,65 8203,17
1.2. Café 20,26 4,27 37,06 17,93
1.3. Pimenta 100,35 169,44 208,81 207,58
1.4. Oleo de Coco 0,00 1,10 0,12 143,22
1.5. Chocolate 196,34 176,79 188,69 429,76
1.6. Coco 135,87 179,04 190,51 171,75
1.7. Outros 728,18 1251,27 1620,39 3130,02
2. REEXPORTAGAO 2 229,86 3226,72 4724,22 3724,50
3. IMPORTAGOES DE BENS- FOB 118 947,79 119 114,18 127 674,66 132 861,56
3.1. Bens de Consumo 61 520,83 63 121,08 62041,99 63 857,37
3.1.1. Géneros alimenticios 25776,35 26 612,16 27 006,18 25677,74
3.1.2. Bebidas ndo alcdéolicas 3312,60 3669,98 3499,19 4 058,58
3.1.3. Bebidas alcoolicas tabaco e narcéticos 5588,66 6197,92 4 577,04 5456,43
3.1.4. Vestudrio e calgado 1466,24 2 152,62 1319,21 1851,12
3.1.5. Mobilidrio, artigo de decoragdo e equip. doméstico 8221,10 6 191,24 6 467,04 7072,77
3.1.6. Medicamentos 576,79 648,73 974,49 1022,61
3.1.7. Veiculos motorizados 5217,48 6617,43 5143,45 4 804,05
3.1.8. Material informético e de telecomunicagdo 4324,22 3 698,89 4 667,46 4518,11
3.1.9. Livros, Mat. Didéticos e outros prod. das indUstrias graficas 716,22 552,60 654,28 1 300,66
3.1.10. Bens de consumo diverso 6321,17 6 779,51 7 733,65 8 095,30
3.2. Bens de Capital 22 134,23 30 230,43 33510,65 31312,24
3.2.1. Equipamentos 12 744,50 17 398,88 23 048,03 20931,09
3.2.2. Materiais de Construgdo 9389,73 12 831,55 10 462,62 10 381,15
Dos quais: Cimento 1826,22 2 560,04 1813,81 1750,57
Ferro Aluminio e Out. Simil. 2 258,07 323231 2201,45 3010,90
3.3. Produtos petroliferos 31354,63 21732,35 27804,91 33625,55
3.3.1. Gaséleo 21 154,73 15 036,41 18922,95 22 053,25
3.3.2. Gasolina 5076,75 3108,05 4802,36 6 158,52
3.3.3. Outros 5123,16 3587,90 4079,60 5413,78
3.4. Outros 3 938,09 4 030,32 4 317,11 4 066,41
4. SALDO DA BALANGA COMERCIAL(1-3) -109 871,28 -108 696,65 -116 808,44 -120 558,13

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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Anexo XIV - BALANGCA COMERCIAL GEOGRAFICA

Em NMil USD

ANO 15

ANO 16

ANO 17

ANO 18

1. EXPORTACOES - FOB
1.1. Africa
1.1.1. Palses Membros da SADC
1.1.1.1. Africa do sul
1.1.1.2. Angola
1.1.2. Palfses Membros da CEEAC
1.1.2.1. Gabao
1.1.3. Palses Membros da CEDAO
1.1.3.1. Nigéria
1.2. Europa
1.2.1. Paises Membros da Uniso Europeia
1.2.1.1. Bélgica
1.2.1.2. Espanha
1.2.1.3. Franca
1.2.1.4. Paises Baixos
1.2.1.5. Portugal
1.2. América
1.3.1. América do Norte
1.3.1.1. E. U. América
1.4. Outros Paflses
2. IMPORTAGCOES - FOB
2.2. Europa
2.2.1.Pafses Membros da Uniso Europeia
2.2.1.1. Bélgica
2.2.1.2. Espanha
2.2.1.3. Franca
2.2.1.4. 1talia
2.2.1.5. Paises Baixos
2.2.1.6. Portugal
2.2.1.7. Rep. Fed. Alema
2.2.1.8. Suécia
2.2.1.9. Dinamarca
2.2.2. Pafses NSo Membros da Unifo Europeia
2.2.2.1. suiga
2.3. Africa
2.3.1. Pafses Membros da SADC
2.3.1.1. Africa do Sul
2.3.1.2.Angola
2.3.2. Palses Membros da CEEAC
2.3.2.1. Gabso
2.3.2.2. Camardes
2.3.3. Pafses Membros da CEDAO
2.3.3.1. Nigéria

2.3.3.2. Togo

2.4.1. China
2.4.2. Coreia
2.4.3. Indonésia
2.4.4. japdo
2.4.5. Taiwan
2.4.6. Viethame
2.4.7. Tailandia
2.5. América
2.5.1. América do Norte
2.5.1.1. E. U. América
2.5.2. Outros Pafses da América
2.5.2.1. Bahamas
2.5.2.2. Brasil
2.6. Médio Oriente
2.6.1. Emirados A. U.

2.7. Outros Palses

3. SALDO DA BALANGA COMERCIAL (1-2)

9 076,51
252,29

164,49

1,07

163,42
48,68
48,68
39,12
39,12

7 330,68
7 330,68
2 248,15
877,69

465,76

w

274,39

a64,69

70.96

70,986

70,96

1 422,58

118 247,79

73 308.95

73 271,92

1287,22

2 460,74

caa,74

142,58

965,86

67 014,20

a22,14a

0,77

333,67

37,03

37,03

32 341,49

29 504.59

125,72

29 378,86

2 026,19

2 011,16

15,03

210,72

401,84

408,88

7 809,54

3 601,02

85,36

525,57

2 659,61

34,09

28,73

875,16

2 138,74

1 672,88

1 672,88

465,87

0,00

465,87

961,22

261,22

2 387,85

-109 871,28

10 417,52
1 044,62

985,85

3,96

981,90

11,87

11,87

46.89

46,89

7 253,72

7 253,72

661,07

1461.,82

2 683,16

2 159,37

288,31

54.81

54,81

54,81

2 064,37

119 114,18

76 597.18

76 572,90

2 316,93

2 351,63

1235,62

222,95

641,47

68 927,94

491,38

0,00

384,98

24,29

24,29

24 259,72

21 516.51

871,75

20 644,76

1 967,92

1 866,13

101,79

775,29

565,74

209,54

11 055,95

6 153,69

71,87

632,65

2 869,64

794,99

0,00

533,12

4 231 .48

2 030,35

2 030,35

2 201,14

1 478,87

722,27

1 087,94

1 087,94

1 881.90

-108 696,65

10 866,22
272,15

196,22

5,67

190,55

14,75

14,75

61.18

61,18

8 801,15

8 901,15

1 538,53

1772,32

1 719,42

3 249,04

621,84

104.56

104,56

104,56

1 588,37

127 674,66

77 224,87

77 193,43

1318,32

1 723,40

2 422,97

307,50

1321,79

68 466,15

307,28

2,11

1 323,90

31,44

31,44

33 226,78

28 258,36

150,53

28 107,82

1 524.48

1 504,35

20,13

3 443,95

3 086,23

357,71

8 944,09

6 012,59

232,89

508,60

1 246,25

133,53

56,74

753,48

3 827,57

2z 197,98

2 197,98

1 629.59

0,00

1 629,59

1 049,43

1 049,43

3 401.93

-116 808,44

12 303,43
274.63

235,90

35.49

35,49

10 553,08

10 553,08

2 212,28

114,72

603,94

4 678,09

2 944,05

50,00

50,00

50,00

1 425,72

132 861,56

76 101.54

76 025,03

1 305,18

1228,42

780,13

317,89

m

166,67

70 658,56

180,03

0,00

388,13

76,51

76,51

36 699,82

34 502,05

480,61

34 021,44

1355.31

1 310,66

44,65

842,46

471,69

370,77

10 618,78

7 229,11

1 210,21

677,29

820,26

0,00

99,62

582,29

3 713.50

1 919,90

1 919,90

1 793.60

0,00

1 793,60
476,40
476,40

5 251.53

-120 558,13

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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Anexo XV - Balanga de Pagamentos

Fluxos do periodo (MilhGes de Délares) 2015 2016 2017 2018
1. Balanga corrente -68,6937 -61,4940 -78,5968 -62,2171
1.1. Balanga de bens -107,6414 -105,4699 -112,5080 -116,8336
Exportagdes de bens (f.o0.b.) 11,3064 13,6442 15,1667 16,0279
das quais:cacau 7,8955 8,6356 8,6207 8,2032
Importagdo de bens ( f.0.b.) 118,9478 119,1142 127,6747 132,8616
1.2. Balanga de servigos 11,5865 17,1969 4,9922 16,7749
crédito 78,6775 82,9196 70,5044 82,2048
das quais:viagens de turismo 55,2319 61,4696 50,8282 60,9650
débito 67,0910 65,7227 65,5122 65,4298
1.3. Rendimento primério 2,8471 2,8467 -0,3900 1,8112
crédito 6,9323 6,2801 1,0802 0,3580
débito 4,0851 3,4334 0,5604 1,2787
1.4. Rendimento secundario 24,5141 23,9324 29,3090 36,0305
crédito 26,9201 26,6816 5,5927 10,5520
dos quais:donativos em bens alimentares 1,7181 1,6437 2,0961 0,5443
remessas de emigrantes 19,6252 17,4626 18,1921 17,7761
débito 2,4060 2,7491 0,4346 0,7054
dos quais:remessas imigrantes*** 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2. Balanga de capital 32,1005 29,7263 29,7073 29,9380
3. Balanga financeira -22,9335 -66,5005 -45,5669 -73,2025
3.1. Investimento directo -25,2693 -22,3250 -33,8864 -28,4640
Investimento directo no exterior 2,6548 1,0061 0,3221 2,3582
Investimento directo no pais 27,9241 23,3311 34,2085 30,8222
dos quais:empresas petroliferas 24,1640 19,3012 32,1140 30,2265
3.2. Investimento de carteira 6,6311 0,6060 0,5876 0,0951
Activos 4,2114 0,5984 0,6662 0,0827
Passivos -2,4197 -0,0076 0,0786 -0,0124
3.3. Derivados Financeiros -0,5045 0,0000 0,0000 0,0000
3.4. Outros Investimentos -13,7514 -32,1467 -9,1806 -31,8406
Activos 7,8205 -19,5325 3,3040 -36,8366
Passivos 21,5719 12,6142 12,4847 -4,9959
3.5. Activos de Reserva 9,9605 -12,6348 -3,0874 -12,9930
4.Erros e OmissBes liquidos 13,6597 -34,7329 3,3226 -40,9235
por memdria:
Balanga Corrente e de Capital -36,5932 -31,7676 -48,8895 -32,2791
As principais diferengas entre os registos da 59 e 69 edigcGo devem-se essencialmente @ mudanga de metodologia e maior cobertura de informagdes
(a)dados provisérios
(b)alteragdo de metodologia de cdlculo a partir de 2013

Fonte: Banco Central de S. Tomé e Principe
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Tel.: 00 239 22243700

Fax : 00 239 2222777
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