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A CONJUNTURA MACROECONOMICA EM SINTESE | 2022
Enquadramento Internacional

Desaceleracdao da economia mundial

. 0,

(DIB real Mundial T 3,4 % (- 2,9 p.p. que o - como  reflexo  da  incerteza
ano 2021) geopolitica, da inflacdo elevada e

crescente e das condicées financeiras

mais restritivas.

Figura 1 - PIB dos principais blocos econémicos e paises

1“"1;

e D L e

Portugal

EUA 1 6,8%

10,9%

Africa do Sul
0 2,0%

(m‘lagéo global T 9,7%, contra 5,7% registado em 2021.

(ndice de matérias-primas energéticas TG0,0%, contra 81,0% em 2021
Prego do Petréleo Preco de Matérias-Primas nio Energéticas
s _O_Q U4l Cacau Oleo de Palma Café
et
O Ry &8
Petréleo Brent 99,8 USD por . 3 g
barril em 2022 (70,4 USD/barril 2,4 USD por quilo 5,6 USD por quilo,
em 2021) (2,4 por quilo em 2021) 1276 USD por Nmt (+24,8% em relacdo a
(+12,9% em relacéo a 2021)

2021)
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Conjuntura Nacional

|
' ; B Real 0,1% em 2022 (1,9% em 2021)
1

2| P

.

e Inflagdo homologa 25,2% em 2022 (9,5% em 2021)
Sector Monetario M3 +9,9%em 2022 (+ 2,7% em 2021)
contribuicdo AEL '4'5%
CE-10,1%
CLG+114
— BM - 36,0 p.p. em relacdo a 2021

Financas Publicas Défice primario 730,6 milhdes de Dobras (5,7% do PIB)

Receitas totais (+16,5%)

Despesas totais (+27,0%)

Divida do GC 69, 0% do PIB em 2022 (74,0% em 2021).

SectorExterno [ RIL1  520% (144 milhdes de USD e 0.9 meses de importacio)

o i
I\ /\ BC+BC = -39,9milhdes de USD
P SaY Importagdes de bens  + 4,5%

w Exportagfes de bens ~ -11,1%

Sistema Bancario

ROA: +0.7p.p. (2,4%)
Racio de liquidez: -2.3p.p.(61,3%)

Racio de solvabilidade: +95 pp. (41,1%)

- Risco de credito 1 209 p.p. > CMP = g 109,

Sector segurador T 4 29,

Prémios brutos emitidos +2.4 milndes de Dobras
+32%

Seguro de acidente e doenca
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1. SUMARIO EXECUTIVO

No ano 2022, a actividade econdmica global atravessou um periodo de desaceleragdo
ampla, impulsionada pela persistente pandemia de Covid-19 e pelo inicio da guerra entre
a Russia e Ucrania, o que deteriorou sobremaneira as perspectivas macroeconémicas
mundiais face a consideravel incerteza geopolitica, a inflacdo elevada e crescente e as
condicdes financeiras mais restritivas. Com efeito, a economia mundial abrandou 2,9 p.p
em relacao ao ano 2021.

A economia nacional deparou-se com inumeros constrangimentos, uma vez que foi
afectada por diversos choques impostos por uma conjuntura internacional dificil, que
combinado com as fragilidade econdmico-financeira do pais, afectaram negativamente
a actividade econdmica, tendo-se registado em 2022 um crescimento do PIB real de
0,1%, o menor registo desde dos anos 90, dando continuidade a trajectéria de
desaceleragdo iniciada em 2019.

A inflagdo homologa disparou para 25,2% em Dezembro de 2022, explicada por um lado,
pelo aumento no mercado internacional dos precos dos produtos alimentares e
energéticos, por outro, pelo adiamento das reformas no sector primario doméstico e o
financiamento monetario do défice orcamental.

Depois de 2 anos em queda, o crédito ao sector privado continua anémico, tendo
contraido 16,0% em 2022, em consequéncia, também da fraca actividade econémica
nacional.

Estes factores, associados ao ambiente politico interno, por se tratar do ano de elei¢oes
legislativas, contribuiram para o descontrolo das contas publicas e diminui¢do acentuada
das reservas internacionais liquidas, o que culminou num défice primario estimado de

5,7% do PIB e redugdo das reservas em 15,9 milhdes de USD.

Relativamente ao sistema financeiro, os dados apontam que o sistema bancario
santomense se manteve em grande parte resiliente, conservando a tendéncia registada
nos ultimos dois anos, demonstrada pela evolugdo positiva dos indicadores de
rentabilidade. De igual modo, verificou-se uma reducao significativa do risco de crédito

e um incremento dos activos e do racio de solvabilidade.

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 10



RELATORIO ANUAL 2022

2. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO INTERNACIONAL

Em 2022, a economia mundial foi essencialmente caracterizada pelo surgimento da
guerra Russia-Ucrania (criando um quadro de elevado risco de fragmentacdo
geopolitica) e medidas muito restritivas para travar estirpes mais contagiosas de COVID-
19 na China. Com efeito, as recorrentes medidas de aperto monetario para travar a
extraordinaria pressdo inflacionista resultante da volatilidade do preco do crude e bens
alimentares, desencadeou em aumento das taxas de juros nos mercados, interrompeu a
forte retoma econdémica pos-restricdes pandémicas registada em 2021 e deteriorou as
expectativas econémicas de curto prazo. Neste ambito, seguindo-se do crescimento de
6,3% em 2021, o PIB mundial desacelerou para 3,4% em 2022, e as recentes previsdes
do FMI apontam 2,8% para 2023 (acentuando o abrandamento econdémico), alcangando

os 3,0% em 2024.

Grafico 1| PIB real global e dos principais grupos de economias (%)

25,0
20,0
15,0
10,0

5,0

0,0

2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022 2023 2024 2025 | gg
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EE Economias avangadas

Fonte: WEO (Abril 2023)
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Estados Unidos de América (EUA)

O PIB real dos EUA cresceu 0,9%, contra 5,7% do ano anterior, explicados essencialmente

pelo abrandamento em simultaneo da producdo industrial e das vendas a retalho e a

diminuigdo do investimento residencial. Assim, uma combinacao de factores explicaram

este resultado, desde logo, a perda do poder de compra das familias associada a alta

inflacdo, o fim dos programas de ajudas massivas aos cidadaos e incertezas no panorama

geopolitico e econémico global.

A taxa de inflacio manteve-se ainda muito elevada, embora, tenha abrandado

ligeiramente para 6,5% (7,0% em 2021). De notar que, para além dos factores exdégenos,

o mercado de trabalho americano insere-se num quadro de " pleno emprego ", ajudando

a impulsionar as pressdes inflacionarias pelo lado da procura.

40,0
35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0
5,0
0,0
-5,0
-10,0
-15,0

Grafico 2 | PIB real dos EUA e as componentes (%)
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Area do Euro

O PIB real da AE cresceu 3,4% em 2022, apés uma retoma de 5,3% no periodo anterior,
assinalando uma evolugdo mais positiva do que o esperado, demonstrando uma maior
resiliéncia da comunidade face aos choques causados pela guerra no leste europeu. Esta
dinamica de crescimento foi impulsionada principalmente pelo aumento do consumo
das familias (4,5%), associada a flexibilizacdo gradual das medidas de confinamento com
a melhoria da situagdo pandémica. Entretanto, de acordo com os dados da Eurostat esta
recuperacao foi desigual entre os paises, tendo destacado a Franga com um crescimento

mais pronunciado.

A taxa de inflacdo na AE situou-se em 9,2% em Dezembro de 2022, contra 4,6%
registados no ano anterior, explicada essencialmente pelos pregos das casas, agua,
eletricidade, gas e outros combustiveis. De seguida, registou-se pressdes na alimentacdo

e bebidas ndo alcodlicas.

Grafico 3 | PIB real da AE e as principais economias (%)
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Fonte: Eurostat — tratamento do BCSTP
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Portugal

Em 2022, a economia portuguesa registou a maior taxa de crescimento desde 1987,
cresceu 6,8% em volume, +4,1 p.p. face ao periodo pré-pandémico (+1,1 p.p. que o ano
anterior), impulsionado pela aceleracdao do consumo privado para 5,4% (+0,6 p.p.), das
exportacdes de bens e servicos para 17,5% (+5,2 p.p.) e a desaceleracdao das importagdes
em 1,3 p.p. De realcar que, este crescimento foi fortemente determinado pelo efeito de
base proveniente das restricdes a atividade econémica em 2021, tendo-se verificado uma

recuperacao robusta da actividade turistica.

De acordo com dados divulgados pelo INE, a taxa de inflacdo homologa situou-se em
9,8% em 2022, a mais elevada desde 1992, contra 2,8% do ano 2021 (-0,2% em 2020).
Esta aceleracdo acentuada deveu-se ao aumento dos precos dos produtos alimentares
nao transformados e dos produtos energéticos, que registaram variacdes médias anuais

de respectivamente, 12,2% e 23,7% (0,6% e 7,3% em 2021).

Grafico 4 | PIB real de Portugal e as suas componentes (%)
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Fonte: INE Portugal - tratamento do BCSTP
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China

O PIB real da China desacelerou para 3,0% em 2022 (8,2 % do ano 2021), um crescimento
muito aquém da meta do Governo de 5,5% e o pior registo desde 1976, excluindo o ano
2020, o ano da pandemia de COVID-19. Este fraco desempenho ¢é justificado pela crise
no sector imobiliario, pelas fortes restri¢cdes da politica “Covid zero” adoptada pelo pais
e pelo enfraquecimento da economia europeia, que conduziu ao abrandamento das
exportagdes (7,0%, contra 18,1% em 2021) e da producao industrial (3,6%, face a 9,6%
do ano precedente).

De sublinhar que no ano 2022 a China registou o primeiro declinio populacional em mais
de 60 anos (-850 mil) o que contribuiu de igual modo para a desaceleracao verificada.
O Indice de Preco no Consumidor acelerou para 2,0% em 2022 quando comparado com
1,4% do ano 2021, entretanto, permaneceu abaixo da meta de 3,0% definida pelo
Governo. O aumento do preco da carne suina foi o factor que mais contribuiu para a

aceleragdo da taxa de inflacéo.

Africa Subsaariana

Apbs a forte recuperacdo em 2021, no ano 2022 a economia da Africa Subsaariana foi
afectada pela persisténcia da alta inflagdo e restricdo monetaria em todo mundo, o que
culminou num aumento do custo de financiamento e escassez de ajuda ao
desenvolvimento, numa regido ja afectada por inimeros choques, comprometendo
desta forma a reducao da pobreza ja prejudicada pela COVID-19. Com efeito, de acordo
com os dados avancados pelo FMI, estima-se que o crescimento da economia da Africa
Subsaariana tenha situado em 3,9% em 2022, desacelerando 0,9 p.p. face ao ano 2021

(WEO Abril, 2023).

A taxa de inflacdo da Africa Subsaariana, situou-se em 16,2% em Dezembro do ano 2022,

contra 11,5% no ano precedente e praticamente o dobro dos niveis anteriores a
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Pandemia, em resultado da forte alta no preco das commodities globais, em particular,
as energéticas, oscilagdes na taxa de cambio, interrupgdes na cadeia de suprimentos e

catastrofes naturais.

Perspectiva-se que a atividade econdmica na regido permanecera moderada em 2023,
com um crescimento de 3,6% antes de recuperar para 4,2% em 2024, reflectindo a
recuperagao econdémica mundial, a diminuigao da inflagdo e a reducdo da restritividade

da politica monetéria.

Grafico 5| PIB real da Africa Subsaariana e das principais regioes

2021

2022

Africa do Sul Africa Subsaariana

Angola

Nigéria

Fonte: FMI -Tratamento BCSTP

Africa do Sul

A economia da Africa do Sul registou um crescimento de 2,0% em 2022, desacelerando
fortemente em relacao aos 4,9% registado em 2021, segundo os dados da WEO Abril,
2023. Esta evolugdo resultou por um lado, da fragilidade do ambiente externo e da
reducao da procura interna, decorrente das taxas de juros mais elevadas e, por outro, da
crise energética sem precedente instaurada no pais, que conduziu a queda da producao

em todos os sectores.
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O indice de pregos ao consumidor de Africa do Sul fixou-se em 7,5% em 2022, contra
5,9% do ano anterior, a mais alta dos ultimos treze anos. A evolucdo ascendente da taxa

de inflacdo deveu-se principalmente a aumentos nos precos de energia e dos alimentos.

Angola

De acordo com o World Economic Outlook, Abril de 2023, a economia angolana cresceu
2,8% em 2022, correspondendo uma aceleracdo de 1,7 p.p. face ao ano 2021, o nivel
mais elevado desde 2014, pese embora a conjuntura externa desfavoravel. De destacar
que, o impacto positivo dos precos do petréleo e a melhoria na produgao petrolifera foi
determinante para esta performance. O elevado rendimento petrolifero permitiu o
aumento do investimento publico e fortaleceu a procura e o consumo privado,
mantendo igualmente robusto o sector ndo-petrolifero, com agricultura, pesca e

construcao a presentarem crescimento positivo.

Relativamente a inflagdo, o ano 2022 caracterizou-se pela retomada do processo de
desinflagdo interrompida em 2020, registando uma taxa de 13,9% contra 27,0%
registados no ano anterior. A desaceleracao da inflacdo decorreu do efeito combinado
da implementacdo de uma politica monetaria mais restrita, apreciacdio da moeda

nacional e maior disponibilidade e regularidade de bens essenciais de amplo consumo.

Nigéria
Ao contrario ao que se verificou nas outras economias da regido dependentes do
petroleo, no ano 2022 o PIB real da Nigéria desacelerou para 3,3% (3,6% registado no
ano anterior) de acordo com WEO (Abril, 2023), reflectindo o desempenho inferior ao
esperado do sector petrolifero. Segundo o Banco Mundial a estabilidade
macroecondmica da Nigéria enfraqueceu consideravelmente com o declinio da
producao do petréleo, subsidios caros aos combustiveis, distor¢des da taxa de cambio e

monetizacdo do défice fiscal. Com efeito, o sector petrolifero contraiu 19,2%, tendo o
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crescimento da economia sido impulsionado pelo consumo privado (+5,0%) e as

exportacoes (+5,4%).

O aumento dos precos globais das commodities, a forte depreciacdo da taxa de cambio
e as inundacgdes histéricas no pais, impulsionaram a aceleracao da inflacdo para 21,3%

em 2022 face a 15,6% registado em 2021.
Precos das Matérias-Primas

Desde a retoma das actividades econémicas em 2021, o indice das matérias-primas tem
evoluido de forma ascendente, acentuando consideravelmente em 2022, em
consequéncia da guerra entre a Russia e a Ucrania. Neste periodo, o preco das matérias-
primas energéticas e ndo energéticas evoluiram no mesmo sentido, porém, a primeira

registou um incremento mais pronunciado (+60,0%) em relacao a segunda (+10,6%).

Em termos médios, no mercado internacional, o preco do petrdleo’ situou-se em 97,1
USD por barril contra 69,1 do ano anterior, com o preco nominal do petroleo Brent a
apresentar um aumento de 29,3 USD face ao ano 2021, situando-se em 99,8 USD/bbl

explicado essencialmente, pelas san¢des aplicadas a Russia®.

Apos 0 aumento em 2021 (+2,4%), o prego do cacau contraiu 1,4%, fixando-se em 2,39
USD/kg, reflectindo o enfraquecimento da procura mundial em 2022. Por sua vez, o
preco do 6leo de palma apresentou um acréscimo de 12,9% (50,4% em 2021), atingindo
1276,0 USD/mt, o que pode estar associado ao facto dos paises em guerra deterem mais

de 50% do comércio mundial de 6leo, sementes e farelo de girassol.

!Média dos mercados Brent, Dubai e WTI (World Bank Commodities).

2 pais com peso significativo no mercado internacional - terceiro maior exportador de petréleo do
mundo e o segundo maior produtor mundial de gds natural.

Bloqueio do acesso dos bancos russos ao Swift, eliminagao gradual das importagdes de petrdleo e
derivados russos até o final de 2022, exclusdo das companhias aéreas russas do espacgo aéreo,
congelamento de bens de oligarcas, de ativos do banco central e de credores da Russia e de Belarus etc.
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Relativamente ao café, o preco atingiu 5,63 USD/kg, representando um aumento de

24,8% em relacao ao ano precedente.

Grafico 6 | Evolucao do Preco do petréleo, USD/barril Grafico 7 | Evolucgdo do Preco de Cacau (USD/Kg) e Oleo
de Palma (USD/mt)
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Fonte: World Bank Commodities - Tratamento do BCSTP

3. ECONOMIA NACIONAL

3.1. PRODUTO INTERNO BRUTO

O ano 2022 foi marcado por muitos constrangimentos que em conjunto condicionaram
a actividade econdmica, nomeadamente, ruptura de stock de alguns produtos da cesta
basica, enxurradas, escassez de combustiveis, crise no sector energético e as dificuldades
de captacgao de recursos financeiros externo para OGE, o que culminou com a contrac¢do
acentuada do sector da administracdo publica (-15,5%), que combinado com a reducdo

do crédito a economia, afectou negativamente o sector privado.

Com efeito, as estimativas do Instituto Nacional de Estatistica (INE) apontam para uma
estagnacgdo da economia, com a variacdo do PIB real a fixar-se em 0,1% (1,9% no ano
2021), menor registo desde dos anos 90, dando continuidade a trajectéria de
desaceleragdo iniciada em 2019. O abrandamento expressivo da economia reflecte a

recessdo no sector primario (-13,6%), sobretudo, no sector da agricultura de subsisténcia
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e no sector das pescas, que registaram uma queda de respectivamente, 16,7% e 16,0%
(2,0% e -6,0% no ano anterior), em consequéncia do aumento das pragas, incremento
dos precos dos fertilizantes, alteragdes climaticas, aumento do preco de combustivel e a

persistente escassez de pescado na zona econdmica exclusiva a pesca artesanal.

No sector de servicos, principal componente do PIB, registou-se uma ligeira aceleragao
(4,4%, contra 4,0% registado em 2021), justificado essencialmente, pelo crescimento
registado nos servigos associados ao turismo (16,1%). O sector secundario registou um
crescimento de 6,4% (-6,4% em 2021), o que foi fundamental para evitar a contraccdo

do PIB real.

Graéfico 8 - Evolucado do PIB real de STP e das suas componentes explicativas (%0)
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Fonte: INE/*projeccao da UMF/tratamento do BCSTP

3.2. PERSPECTIVAS PARA 2023

Perspectiva-se para o ano 2023 o abrandamento da actividade econdmica global,
reflectindo eventos climaticos extremos e o desenvolvimento da guerra na Ucrania, que
resultou numa sucessdao e combinacdao de choques sobre as principais economias

globais, em particular a AE. Esta evolucdo desfavoravel da economia mundial
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aprofundara a deterioracdo continua e acentuada das condicbes financeiras externas,
afectando negativamente a economia nacional. Com efeito, é expectavel um
prolongamento de ciclos de crescimento baixos ao longo do horizonte de projecgao.

Entretanto, a revisdo de Janeiro de 2023 da UMF prevé a revisdo em alta do crescimento,
espera-se que o PIB real cresca 2,0% em 2023 (+0,4 p.p. que as projeccdes de Setembro
2022), com base no pressuposto de implementacao de algumas medidas nos sectores

chaves da economia, designadamente:

v" Melhoria de infraestrutura rodoviaria - projecto de requalificacdo da marginal,
entre outros, o que permitird, em parte, um melhor acesso e distribuicdo de
produtos e servicos.

v' Melhoria de infraestrutura de salde e servicos digitais — projecto de
requalificacdo do hospital central e o projecto de fibra éptica no Principe.

v' Implementacdo de reformas no sector energético, possibilitando a melhoria
gradual do fornecimento de energia eléctrica e a diminuicdo da importacao dos
produtos petroliferos.

v' Implementacdo de medidas no sector agricola — construcdo de estufas e
conclusdo do recenseamento agricola, que permitird estruturar o sector
produtivo, executar politicas de forma mais eficaz e aumentar a producdo e a
oferta nacional de produtos agricolas.

v' Implementagdo de medidas no sector das pescas - construgado de recifes naturais.
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Tabela 1 - Projec¢do Macroecondmica 2022 — 2025 -

Revisao: Janeiro 2023

K 2017 2018 2019 2020 2021 2022*%  2023**  2024**
,"I Sector Real
PIB real (taxa %) 3,85 2,95 2,21 3,02 1,88 0,93 1,95 2,49
PIB nominal (taxa %) 6,93 4,71 9,34 -0,70 7,32 15,84 10,55 9,58
IPC (v.h. %) 7,69% 9,04% 7,72% 9,36% 9,51% 25,18% 10,42%  6,67%
Sector Fiscal (%PIB)
Receitas Totais 31,26 26,21 24,44 31,62 23,70 21,56 21,02 21,53
Receitas correntes 14,33 15,84 15,58 15,58 14,59 13,75 14,62 13,27
Despesas Totais 33,00 27,21 24,64 30,04 25,56 25,37 27,03 28,94
Despesas correntes 17,06 17,09 18,49 20,81 18,99 18,77 16,98 16,76
Investimento publicos(%pib) 14,59 9,12 4,92 8,92 521 5,00 8,60 11,34
Saldo primario (%PIB) -3,32 -3,14 -1,81 -3,32 -3,43 -5,70 -1,84 -2,94
Sector Monetario (%)
Massa Monetaria (M3) -0,22 15,17 -2,08 10,60 -2,69 9,87 7,95 7,00
Activo externo (liquido) -24,85 3,63 7,36 -9,86 -18,98 -12,38 15,50 4,43
Crédito a Economia 2,52 -1,57 3,17 -1,56 -4,98 -16,03 2,31 3,64
Sector Externo
Balanga corrente (%PIB) -19,92 -19,41 -19,98 -11,50 -17,03 -21,13  -18,45  -16,47
Balanga de bens -29,95 -28,34 -26,49 -21,75 -24,91 -26,88  -24,06  -21,92
Exportacdes de bens (f.o. 4,04 3,89 3,08 2,95 3,95 4,01 3,47 3,21
Importagdo de bens (f.o.l 33,99 32,23 29,57 24,70 28,86 30,88 27,53 25,13
Balanga de servigos 1,33 -0,25 0,20 -1,24 2,07 1,62 2,22 2,18
Balanca de capital (%PIB) 7,91 7,26 3,48 3,30 5,36 8,40 7,05 7,23
‘\
‘\

\ Fonte: UMF (*estimativas, **previsées)

3.3. NIVEIS DE PRECO

A taxa de inflacdo homologa acelerou significativamente em 2022, atingindo o nivel mais
alto dos ultimos 14 anos, situando-se em 25,2% (+15,7 p.p. face ao ano 2021), reflectindo
o0 aumento acentuado dos precos dos produtos alimentares (+29,0% contra 11,4% em

2021). Esta aceleracdo expressiva da inflagdo foi impulsionada pelos efeitos da guerra
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entre a Russia e a Ucrania® que, como consequéncia, conduziu ao aumento acentuado

de precos de produtos importados, tendo este apresentado uma contribuicdao de 9,3%

(2,4% no ano anterior). Aliada a este facto, estd o adiamento das reformas no sector

primario doméstico (agricultura e pesca), que combinado com as alteracdes climaticas,

condicionaram a oferta de produtos locais. Outrossim, a fraca captacdo de recursos

externo resultou na monetarizacdo do défice publico, o que contribuiu igualmente para

aceleracdo observada da inflacao.

Grafico 9 | Segregacao do IPC - Produtos
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Fonte: INE - tratamento do BCSTP

Grafico 10 | IPC - Evolucao da inflagao homéloga (%)
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Grafico 11 | Segregacao do IPC - Produtos Importados
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A analise relativamente as subclasses de produtos que mais contribuiram para aceleracao

da inflacdo, destaca-se:

3 paises com grande importancia no comércio internacional, considerados “celeiros da Europa”.

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE

23



RELATORIO ANUAL 2022

»= Nos produtos importados, os “Cereais, pao e outros produtos a base de cereais”
e "Gorduras alimentares”, com uma contribuicdio de 52% e 1,4%,
respectivamente (0,2% e 0,8% no ano precedente), reflectindo a transmissao dos
precos internacionais®;

= Nos produtos locais, o "Peixe, outro pescado e derivados” (3,5% contra 1,8 em
2021) e os "Vegetais, tubérculos e leguminosas secas” (9,4% face a 5,0% no ano
anterior), explicado pela combinacdo dos factores climaticos, aumento dos
precos dos fertilizantes no mercado internacional e problemas estruturais do lado

da oferta doméstica (cf. Grafico 13).

Importa igualmente destacar o aumento de preco observado em algumas classes de
produtos neste periodo, nomeadamente, “Mobilidrios, Artigos de Decoragao,
Equi.Domésticos” (26,1%), “Transportes” (14,9%), “Correios e servios de
telecomunicacdo” (10,4%) e "Restauragdo, Hotéis, Cafés de Similiares” (13,9%). O
aumento registado no prego de transporte estd em grande parte associado ao aumento
dos precos administrados dos combustiveis liquidos (gasolina e gaséleo) nos meses de
Fevereiro e Maio, decorrentes do aumento do preco de petroleo no mercado

internacional.

“Paises em guerra representam cerca 29,0% das exportacdes globais de trigo, 19,0% de milho, 21,0% de
cevada e mais de 50,0% da produg¢do mundial de éleo de girassol, logo, a restricao na oferta resultou
num aumento dos precgos desses produtos no mercado internacional.
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Grafico 12 - Contribuigdo das subclasses do IPC Grafico 13 - Evolugdo da Inflagdo Subjacente

0.030
Cereais, pao e outros produtos a base de —Inflagdo

cereais ——nlcleo de inflagdo (ex alim e ener)

Carne e produtos 2 base de came 0.025 ——nucleo de inflagdo (ex alim n proc)

nicleo de inflagdo (ex alim)
Peixe, outro pescado e derivados 0020 ——Core inflation (excl compo mais volateis) v \
Leite, produtos lacteos e ovos; bebidas
substitutas do leite 0015
Gorduras alimentares

Frutos frescos, secos, em conserva e 0.010
produtos a base de frutos

Vegetais, tubérculos e leguminosas secas 0.005

Acicar, mel, melaco, doces, chocolates

e produtos de confeitaria 0.000

200 000 200 400 600 800 1000

dez/21 mdez/22 0.005

Fonte: INE, tratamento BCSTP

Quanto as perspectivas para 2023, prevé-se que a inflacdo evolua favoravelmente para
10,4%°. Este abrandamento tem como prossuposto a implementacdo de reformas nos
sectores com forte impacto neste indicador, designadamente, o sector da pesca e o
sector agricola, proporcionando desta forma o aumento da oferta dos produtos locais.
Em relagdo aos factores externos, a projeccao reflete a possivel desaceleracdo da inflagéo
na Europa, em particular, em Portugal, como consequéncia da restritividade da politica

monetaria do BCE, levando a queda da inflacdo importada.

3.4. POLITICAS MACROECONOMICAS

3.4.1. POLITICA MONETARIA E TAXAS DE JURO DE MERCADO

O ano de 2022 foi marcado por um aumento significativo e generalizado da inflagdo em

todo mundo, que influenciou de forma determinante a politica monetaria dos principais

5> Revisdo da projeccdo — UMF, Janeiro 2023.
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bancos centrais. Neste contexto, foi adoptado por essas instituicdes uma politica
monetaria restritiva para combater a escalada de precos impulsionada pela guerra no
leste da Europa, que conduziu igualmente a aceleracdo da inflacdo nacional. Assim, o
BCSTP, por orientagdo do seu Comité de Politica Monetaria, adoptou de igual forma uma
postura restritiva visando atenuar as pressdes inflacionistas e diminuir as reservas
excedentarias, de modo a reduzir a pressdo sobre o regime cambial e garantir a
estabilidade macroecondémica. Neste ambito, a autoridade monetaria decidiu pelas

seguintes medidas no més de Junho:

v" Aumento a taxa de juro de referéncia de 9% para 10%:

v" Aumento a taxa de facilidade permanente de liquidez de 9,5% para 10,5%,

v" Aumento do coeficiente de reserva minima de caixa em moeda nacional de 18%
para 28% mantendo o coeficiente em moeda estrangeira em 21%;

v" Emissdo de certificados de depositos a taxa variavel, visando controlar o excesso

de liquidez no sistema financeiro.

Atento as perspectivas para a inflagdo, a evolucdo do nivel de liquidez no sistema
bancario e ciente das incertezas que rodeiam as perspetivas econdmicas, em Dezembro

optou pela manutencdo do conjunto de medidas adoptadas anteriormente.

De ressaltar a pouca eficacia dessas medidas sobre a inflacdo, associados aos
constrangimentos existentes em relagcdo aos canais de transmissao da politica monetaria,
entretanto, permitiram reduzir em mais de metade as reservas excedentarias (382,7

milhdes em 2022, contra 852,17 em 2021).

Relativamente as taxas de juros de mercado, permaneceram praticamente inalteradas
em 2022, tendo as taxas de juros de operagdes activas e passivas se situado, em termos

médios anuais, em 17,8% (-0,4 p.p.) e 2,7% (+0,2 p.p.), respectivamente.

Importa sublinhar que em 17 de Janeiro 2022, a estrutura do sistema financeiro alterou
como resultado do cancelamento da autorizacao para o funcionamento do Energy Bank

Sao Tomé e Principe.
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Grafico 14| Evolugdo das Taxas de Juro de Mercado (média anual, em %)
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Fonte: Bancos comerciais, tratamento do BCSTP

3.4.2. Agregados Monetarios

Perante a forte reducdo de recurso externo para financiar o OGE e o défice publico em
grande parte financiado pela monetizacdo da economia, os agregados monetarios
expandiram consideravelmente, tendo a oferta monetaria dada pelo agregado mais

vasto, o M3, crescido 9,9% em 2022 (-2,7% em 2021).

A Base Monetaria registou uma contraccao de 1,7% (+12,7% em 2021), correspondendo
a menos 35,7 milhdes de dobras, justificado pela queda das reservas dos bancos em
moeda estrangeira (-54,9%), reflectindo a escassez de divisa observada no pais. Por seu
turno, as reservas dos bancos em moeda nacional e as notas e moedas em circulacao
evoluiram em sentido inverso, crescendo 7,1% e 3,2% respectivamente, resultado de uma

menor restricdo de financiamento ao Governo por parte do sistema bancario nacional.

De notar que, ndo obstante ao aumento das reservas dos bancos em moeda nacional, as
reservas excedentarias apresentaram um decréscimo de 55,1% (-469,4 milhdes de

Dobras) no periodo em analise, decorrente das emissdes de certificados de depdsitos

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 27



RELATORIO ANUAL 2022

(CD’s) e do aumento do coeficiente de reserva minima de caixa em moeda nacional para

28%.
Grafico 15 - Evolucdo das Reservas Excedentarias (milhdes de Grafico 16 - Evolucao da Base Monetaria e as
dobras) componentes (em milhdes de Dobras)
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Fonte: BCSTP

Relativamente ao M3, situou-se em 3.597 milhées de Dobras em 2022, +323 milhdes em
relagdo ao ano 2021, determinado essencialmente, pela forte contribuicdo do crédito
liquido ao Governo (11,4%), ndo obstante ao contexto de politica monetaria restritiva.
Por sua vez, os activos externos liquidos e o crédito a economia apresentaram

contribuicao negativa pelo terceiro ano consecutivo (-4,5% e -10,1%, respectivamente).
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Grafico 17 - Factores de expansao de liquidez (em percentagem do M3t-1)
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O crédito liquido ao Governo (CLG) ascendeu a 529 milhdes de Dobras, representando
um aumento 239,4% face ao ano em 2021. Este incremento expressivo deveu-se ao
acréscimo das responsabilidades da administracdo central em cerca de +64,1%,
decorrente de avangos excepcionais concedidos tanto pelo BCSTP (388 milhGes de
Dobras) como pelos bancos comerciais (296 milhdes de Dobras), aos quais se adiciona o
financiamento em cerca de 184 milhdes em bilhetes de tesouro para fazer face as
necessidades de tesouraria do Estado. De ressaltar o aumento de depdsito do Governo
em Dezembro junto ao Banco Central, devido a entrada de donativos de Portugal (15
milhdes de Euros), o que permitiu atenuar a deterioracdo da situacdo liquida da

Administracao Central.

Os activos externos liquidos (AEL) continuaram o seu ciclo descendente em 2022,
situando-se em 1126 milhdes de Dobras, uma contraccdo de 12,7% face a 2021,
determinado pela diminuicao do activo externo do Banco Central (-13,9%), decorrente
da redugdo acentuada de entradas em moeda estrangeira (-26,8%) para o financiamento
do OGE, o que condicionou a disponibilizacdo de divisas para importagao, sobretudo dos
produtos petroliferos. Com efeito, no final do ano os AEL cobriam 2,7 meses de

importacao contra 3,3 no ano precedente.
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Diante de um cenario de grande incerteza, o crédito a economia manteve de igual modo
a trajectéria descendente, situou-se em 1.729 milhdes de Dobras, apresentando uma
contraccao 16,0% face ao ano anterior (-50% em 2021), reflectindo a profunda
deterioracdo da situagdo crediticia do sector privado (-15,5% que 2021), face a
estagnacdo da actividade econdmica.

De salientar que, de acordo com o inquérito aos bancos sobre as condi¢des de mercado
de crédito em S. Tomé e Principe realizado pelo BCSTP no segundo semestre do ano
2022, os inquiridos apontaram que os termos e as condi¢des aplicados a novos
empréstimos tanto as empresas como aos particulares permaneceram praticamente
inalterados, devido sobretudo, a tolerancia de riscos em geral, aos riscos associados as
garantias exigidas e a situacdo e perspectivas de sectores de actividade ou empresas

especificas.

Relativamente a distribuicdo do stock de crédito a economia, cerca de 32,1% estdo
concentrados na construcado, 23,8% no consumo, 7,9% no comércio, 2,3% na agricultura
e pesca, 1,1% na industria, 0,4% na educacdo e saude, 0,3% no turismo e 32,3% nos

outros sectores.

3.4.3. Politica Fiscal e Execucao Orcamental

Num contexto de ambiente externo pouco favoravel e de ambiente interno marcado por
elei¢ces legislativas, o desempenho or¢camental em 2022 foi assinalado pela interrupcao
do programa com o FMI e derrapagem do défice primario, que atingiu 730,6 milhdes de
Dobras, cerca de 5,7% de PIB, o valor mais elevado desde 2009 e muito acima do
programado para o ano (2,8% do PIB). O défice observado reflecte em grande parte a
reducao de desembolsos para o financiamento do Orcamento Geral de Estado (OGE) e
a politica orcamental expansionista, que resultou num aumento de despesas nao
orcamentadas, financiadas maioritariamente por recursos internos, para fazer face aos
efeitos das enxurradas, complemento salarial as familias de baixo rendimento, aumento

de pensdes e actualizagdo de salario do pessoal do sector militar e paramilitar.
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O incremento de despesas com recurso interno, foram financiadas pela transferéncia
anual de 20% da Conta Nacional de Petroleo (57,2 milhdes de Dobras), pelo
adiantamento liquido do BCSTP ao Governo (388,33 milhdes de Dobras), pelo
adiantamento liquido dos bancos comerciais (128,9 milhdes de Dobras) e pelo Bilhete
de Tesouro (183,5 milhdes). Ao nivel externo, o défice foi financiado pelo desembolso de
121,9 milhdes de Dobras do FMI, no ambito do Programa de Facilidade de Crédito

Alargado.

Importa frisar que esta expansao fiscal contribuiu para o aumento da inflagdo e de

pressc")es sobre as reservas externas.

Grafico 18 - Desempenho Orcamental (em percentagem do PIB)
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Fonte: MPFEA

Receitas

A execugao das receitas em 2022, apontam para um aumento das receitas totais em
16,5% face ao periodo homdlogo, atingindo 3.033 milhdes de Dobras, o que corresponde

a uma execucao de 78,4% face ao programado e cerca de 23,8% do PIB, em resultado
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do aumento das receitas correntes (9,0%) e dos donativos para o financiamento de
projectos® (109,4%). De realcar que, o baixo desempenho face ao programado deveu-se

essencialmente, a fraca entrada de donativos para o apoio orcamental.

As receitas correntes apresentaram um incremento de 143,7 milhdes de Dobras,
situando-se em 1 747 milhdes, o que corresponde a 13,7% do PIB. Para esta evolucao

destacou-se os seguintes contributos:

» Rendimento dos recursos naturais, em particular o rendimento de petréleo, cujo
o aumento em 106,2 milhdes de Dobras estd associado ao imposto pago pela
Shell relativo ao impacto ambiental, na sequencia de perfuracdo ocorridas no
bloco jaca.

» Impostos directos, com destaque para o IRS, em que se arrecadou 396,5 milhdes
de Dobras, +45,2 milhdes que o periodo homdlogo e o IRC, em que o nivel de
arrecadacao atingiu 90,9 milhées de Dobras, +18,3 milhdes, tendo ambos os
impostos ultrapassado o montante programado, alcancando um nivel de
execucao de 105,6% e 140,1%, respectivamente. O desempenho do IRS deveu-
se por um lado, a recuperagdo de algumas empresas hoteleiras apos a crise
pandémica, e por outro, ao facto de algumas instituicdes publicas terem
efectuado pagamento do 13° aos seus funcionarios e terem regularizado os
pagamentos aos funcionarios contratados em 2021. Em relacdo ao IRC, o
incremento deveu-se aos pagamentos efectuados por algumas empresas

correspondentes ao ano 2021, valor superior ao ano 2020 (ano da pandemia).

Relativamente aos impostos indirectos, registaram um decréscimo de 4,8% em relagdo
ao ano anterior, fixando-se em 843,2 milhdes de Dobras, reflectindo, em larga medida, a
reducdo do montante arrecadado das sobre-taxas aduaneiras (-7,6%) e da sobre-taxa
especial derivado de petroleo (-100%), factores que conduziram ao fraco desempenho

das receitas fiscais (1,7%, cerca de 11,0% do PIB).

6 0 aumento acentuado de donativo para projecto em 2022, deveu-se a recolha exaustiva de
informacdes sobre os projectos pelo Ministério das Finangas, o que ndo se sucedeu em 2021.
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Em relacdo aos donativos, importa sublinhar que até ao més de julho néo se verificou
quaisquer entradas de donativo para financiamento do OGE, tendo-se registado em
Agosto o desembolso de 50,2 milhdes de Dobras Unido Europeia e 367, 5 milhdes em
Dezembro de Portugal.

Quanto aos donativos para projectos, com a consolidacdo das informagdes por parte do
Ministério das financas em 2022, registou-se um aumento de 109,4%, justificado pelo
desembolso do Banco Mundial (64,6 milhdes de Dobras), Nigéria (22,2 milhdes de
Dobras), Japao (18,7 milhées de Dobras) e os donativos provenientes da iniciativa HIPC
(28,8 milhdes de Dobras).

Deste modo, observou-se um acréscimo de 88,5% nos donativos, tendo-se fixado em

1 052 milhdes de Dobras, contra 558 milhdes do periodo homdlogo.

Despesas

O aumento nao orcamentado de despesas com financiamento interno no ano 2022,
provocaram uma derrapagem desta rubrica, tendo as despesas totais ascendido ao
montante de 3.585 milhdes de Dobras, um acréscimo de 27,0% face ao ano transato e

uma taxa de execucao de 92,6% do programado.

As despesas primarias ascenderam a 2 051 milhdes de Dobras, correspondendo a um
acréscimo de 6,3% em comparacdao com o que foi executado no ano anterior. A evolucdo
resultou sobretudo, do aumento das despesas com pessoal (8,0%), decorrente do

aumento do rendimento minimo e do salario do pessoal militar.

A semelhanca, as despesas correntes de funcionamento registaram um incremento de
15,0%, atingindo 2.415 milhdes de Dobras, o que corresponde a uma execugao superior
ao previsto no orcamento (110,7%) e cerca de 19,0% do PIB estimado para o ano. Este
nivel de execucdo foi determinado essencialmente, pelo acréscimo das despesas
correntes do exercicio findo (+85,5%), decorrente do pagamento dos atrasados de agua

e energia, comunicacdes e o diferencial do preco de combustivel.

Relativamente as despesas de investimento publico, registou-se um aumento de 68,1%,
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situando-se em 962,7 milhdes de Dobras, o que corresponde a 64,9% do orcamentado.
O nivel de execucado inferior ao programado deveu-se a fraca mobilizagcdo de recursos

quer interno como externo.

As despesas financeiras registaram uma execucdo na ordem dos 101,7% e um
crescimento de 38,8%, explicada pela maior amortizacdo da divida publica externa, em

particular, a divida de Portugal.

Tabela 2 - Receitas e Despesas Publicas

Realizado Execucao PIB  Var.Nominal VH
(milhdes de Dobras) (%) (%) (milhdes Dobras) (%)
Receitas
2021 2022 2022 2022 2022 2022
Receitas Totais 2 605 3034 78,4 23,8% 429 16,5
Receitas Efectivas 2162 2799 82,0 22,0% 638 29,5
Receitas Correntes 1604 1747 98,6 13,7% 144 9,0
Receitas Correntes (Excl.Petr) 1596 1634 92,3 12,8% 38 2,4
Receitas Fiscais 1325 1348 91,3 10,6% 23 1,7
IRS 351 396 106 3,1% 45 12,9
IRC 73 91 140,1 0,7% 18 25,3
Imposto s/ Importacido 532 463 73,9 3,6% -69 -13,0
Imposto s/ consumo 240 248 103,3 2,0% 8 3,5
Receitas ndo Fiscais 278 399 135,3 3,10% 121 43,4
Donativos 558 1052 64,0 8,3% 494 88,5
Despesas
Despesas Totais 2823 3585 92,6 28,2% 762 27,0
Despesas Efectivas 2674 3378 92,1 26,5% 704 26,3
Despesas Primarias 1930 2051 97,3 16,1% 121 6,3
Despesas Correntes 2101 2415 110,7 19,0% 314 15,0
Despesas de Investimento 573 963 64,9 7,6% 390 68,1
Invest. ¢/ fin. interno 24 23 30,4 0,2% -1 -2,5
Invest. c/ fin. externo 549 940 66,7 7,4% 390 71,1
Despesas Financeiras 149 207 101,7 1,6% 58 38,8

Fonte: MPFEA

Divida Publica

O stock da divida publica’ atingiu 573,0 milhdes de USD no final do ano 2022, mais 21,3
milhdes face ao final de 2021, correspondendo a 105,0% do PIB, impulsionado pelo

aumento dos passivos contingentes.

7 E composta pela divida externa, interna e os passivos contingentes.
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A divida externa diminuiu 20,6 milhées de USD em comparagdo com o periodo anterior,
situando-se em 278,2 milhdes, em resultado da renegocia¢do da divida com o credor
Angola, que resultou num encontro de contas entre as partes, o que determinou a

reducéo da divida do Governo Central® para 376,6 milhdes (390,1 milhdes no ano 2021).

No que diz respeito a divida interna, registou-se um aumento de 7,1 milhdes de USD,
tendo atingido 98,4 milhdes, justificado essencialmente, pelo incremento da divida
proveniente da emissdo de Bilhete de Tesouro (+9,8 milhdes). De destacar, a reducao
dos encargos com a ENCO respeitante ao diferencial de pregos (-12,7 milhdes) e os
encargos referentes aos avancos salariais concedidos pelo BISTP (-2,4 milhdes).

Os passivos contingentes alcancaram 196,4 milhdes de USD, contra 161,6 milhdes do
ano transato (+34,8 milhdes), explicado pelo acréscimo da divida da EMAE com a ENCO

(+35,5 milhoes).

Relativamente aos reembolsos, foram orcamentados 10,2 milhdes de USD, tendo sido
transferido cerca de 8,0 milhdes de USD pelo Estado (+3,7 milhdes que o ano 2021), dos
quais 3,7 milhdes (capital + juros) foram para os credores multilaterais, 1,9 milhdes
(capital + juros) para os credores bilaterais e 2,6 para o fundo HIPC, ficando cerca de 2,2

milhdes USD que contribuiram para aumento de atrasados externos.

8 E composta pela divida interna e externa.
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Grafico 19 - Divida publica (em milhdes de USD)
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Fonte: GGSDP, tratamento BCSTP

3.5. SECTOR EXTERNO

3.5.1. Reservas internacionais liquidas

Perante um cenario externo desfavoravel, caracterizado pelo aumento de incerteza e de
riscos nos mercados, a relacdo econdmica com o exterior foi marcada pelo
descarrilamento das Reservas Internacionais Liquidas (RIL), tendo atingido o minimo
historico no més de Novembro. Esta evolucao reflecte quer, a desvalorizagdo da carteira
de titulos do BCSTP (10,4 milhdes de USD), quer, a degradacao da balanca comercial,
sendo que as receitas cambiais fixaram-se em 35,0 milhdes de USD (-12,8 milhdes de
USD em relagdo ao ano 2021), e procedeu-se ao pagamento de despesas externas na

ordem de 39,2 milhdes, resultando num saldo deficitario de 4,2 milhdes de USD.

Entretanto, a entrada de donativo de Portugal de 15,0 milhdes de Euros em Dezembro,
permitiu que a RIL alcangasse 14,1 milhdes de USD no final do ano 2022, (-15,9 milhdes

que o ano anterior) garantindo 27 dias de importacdo de bens e servicos factorias.
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Os activos externos liquidos situaram-se em 43,2 milhdes de USD, uma queda de 18,8%

em comparag¢do com os 53,3 milhdes registado ano 2021.

De notar que, praticamente metade das despesas externas corresponderam a cobertura

cambial concedida aos bancos comerciais para a importacdo de combustivel (19,4

milhoes de USD).

Grafico 20 - Reservas internacionais liquidas
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Fonte: BCSTP

3.5.2. Balanca de Pagamentos

A forte aceleracao da inflacdo em 2022 e a continua necessidade de importacdao de bens
e servigos, combinado com a fraca capacidade exportadora do pais e limitagdes de
financiamento externo, determinaram a degradacdo da balanca de bens. No entanto, o
défice da balanca corrente e de capital evidenciou melhoria (-36,1 de USD face ao ano
2021), reflectindo o desempenho da balanca de servicos e da balanca de capital.
Contribuiu ainda para a evolucao positiva das balangas corrente e de capital, os

aumentos nos excedentes da balanca de rendimento secundario e primario.
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Grafico 21- Evolucao do saldo acumulado das balancas corrente e de capital
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Balanca Corrente

Ndo obstante, ao agravamento do défice na balanga de bens (+6,0 milhdes de USD),
registou-se uma melhoria do défice da balanga corrente em 21,6 milhdes de USD,
fixando-se em 84,2 milhdes em 2022 (154 % do PIB). Este desempenho deveu-se,
sobretudo a performance da balanca de servigos (27,5, milhdes contra 20,2 milhdes em
2021), associada a recuperacao das exportacdes de viagem de turismo para o nivel pré-
pandemia (33,2 milhdes de USD). As transferéncias publicas decorrentes da entrada de
donativos de apoio ao OGE, provenientes de Portugal e o imposto pago pelas empresas

petroliferas para exploracdo do pogo Jaca, contribuiram de igual forma para evolugéo da

conta corrente.
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Grafico 22 - Balanca Corrente (em percentagem do PIB)
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A evolucdo do défice da balanca de bens, o valor mais elevado da série desde 2014,
deveu-se ao aumento das despesas com importacdes de bens, que atingiu o maximo
historico de 164,7 milhdes de USD (+4,5 milhes de Dobras face ao ano 2021),

impulsionado pelo aumento da despesa importagdo de produtos petroliferos em 6,2

milhdes de USD.

Grafico 23 - Evolucao do Saldo da balanca comercial
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As exportacoes de bens apresentaram uma queda de 2,1 milhdes de USD, determinada
pela reducdo da exportacao de cacau (-2,5 milhées de USD), em resultado da menor
producdo, dada as condicbes climatéricas menos favoravel, aumento do preco dos
fertilizantes (+54,8%), reducdo de preco deste produto no mercado internacional (-1,4%)
e reducdo de niumeros de navios com ligacao directa para STP (4 navios em 2022 contra
9 em 2021). Deste modo, o cacau deixou de ser pela primeira vez o produto mais
exportado no pais, tendo sido ligeiramente ultrapassado pelo 6leo de palma que
registou um aumento na ordem de 1,8 milhdes de USD. De realcar que, o acréscimo
verificado na exportacdo do 6leo de palma, estd associado ao aumento de prego deste
produto no mercado internacional (+12,9%), uma vez que a quantidade exportada esteve

em linha com o ano anterior.

Ao nivel geografico, os Paises Baixos continuam a ser o maior destino dos produtos

nacionais, com um peso de 50,4% em 2022 (46,7% em 2021).

Grafico 24 | Distribuicao das Exportagoes por produtos Grafico 25 | Distribuicdo geografica das Exportacoes
(milhoes USD) em 2022 (%)
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Fonte: INE, tratamento do BCSTP

No que diz respeito as importacdes de bens, os dados indicam um acréscimo de 7,0
milhdes de Dobras face ao ano 2021, decorrente do incremento das despesas com
importac¢des de bens de capital (6,3 milhdes de USD) e produtos petroliferos (6,2 milhdes

de USD), ao passo que as importacdes de bens de consumo registaram uma queda de
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5.4 milhdes. Em volume, os produtos petroliferos registaram um aumento de 8 295
toneladas, enquanto que os bens de consumo e de capital apresentaram uma queda de

respectivamente, 7 216 e 6 362 toneladas.

De sublinhar que, o forte aumento do preco médio de petréleo nos mercados
internacionais (+40,6%) e a aquisicdo de painéis fotovoltaicos, tiveram um forte impacto

na evolucao das importagdes no ano 2022.

No quadro geografico, Portugal continua a destacar-se (40,2%, contra 44,0% do ano
2021) como principal pais de proveniéncia das importacdes, seguido de Angola (15,9%
em 2022 e 11,6% em 2021) e Togo (17,1% face e 18,6% do ano precedente) que sdo

fornecedores principalmente de combustiveis.

Grafico 26 | Distribuicdo das Importagdes por produtos (Mil Grafico 27 | Distribuicdo geografica das Importages-2022
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Fonte: INE, tratamento do BCSTP

Relativamente a balanga de servicos, os dados apontam para uma evolucao favoravel no
periodo em anadlise, explicado pelo aumento das receitas de exportagdes de viagem
(+32,8%), em particular de turismo (+56,8%), que atingiram o montante do ano 2019
(pré-pandemia), apresentando assim uma recuperagao depois da forte queda em 2020,

pese embora o nimero dos turistas se mantenha abaixo do nivel pre-pandémico.
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Caixa 1- EXPORTACAO DE TURISMO NO PERIODO PANDEMICO E A RECUPERACAO EM
2022 - EFEITO NO CRESCIMENTO

O turismo nas ultimas décadas tem sido apontado como grande gerador de riqueza e emprego,
adquirindo uma relevancia significativa entre as actividades econdmicas desenvolvidas em todo
mundo.

Este sector tem vindo a ganhar cada vez mais importancia na economia nacional, sendo
considerado potencialmente como uma das melhores fontes para gerar o emprego e aumentar o
rendimento das familias, pese embora a exploracdo do seu potencial esteja ainda numa fase
embrionaria.

Antes da pandemia da COVID-19, entravam no pais em média cerca de 22 mil turistas por ano,
tendo o numero passado de 17 mil em 2014 para 25 mil em 2019, um aumento consideravel,
contudo insuficiente para ter um impacto significativo no crescimento econdmico, pois, neste
periodo verificou-se abrandamento da actividade econémica (cf. grafico 30). Durante a Pandemia
este sector foi um dos mais afectados pelas restricdes impostas ao nivel global, tendo o nimero
reduzido para 6 mil em 2020 e atingido 17 mil em 2022, um numero ainda abaixo do nivel pré-
pandémico.

Em termos de receitas, no ano 2019 (antes da Pandemia) situaram-se nos 32,5 milhdes de USD
correspondendo a 7,8% do PIB, todavia, durante o periodo da Pandemia (2020) registou-se uma
gueda acentuada (-64%), fixando-se nos 11,7 milhdes de USD e 2,5% do PIB. No periodo pos Covid
19 (2021 e 2022) as exportacdes de turismo deram sinais de recuperagdo atingindo 33,2 milhdes
de USD em 2022, ainda assim, alcancando apenas 6,1% do PIB.

De notar que, no ano de maior queda das receitas do turismo, o PIB real cresceu 3,1% e no periodo
de recuperacao deste sector as estimativas apontam para desaceleracao da economia nacional
para 0,1%, demonstrado desta forma a pouca magnitude do sector e a sua fraca contribuicdo no

crescimento.
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Grafico 28 - Evolucao Receitas de Turismo (USD) e N° de Turistas Grafico 29 - Evolucao do PIB (%)
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Grafico 30 - Receita do Turismo em % do PIB
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Este processo de recuperacdo em 2022, além de reflectir o efeito da vacinacdo em massa contra a
Covid 19 e o levantamento das restricGes nos paises emissores de turistas, reflecte o aumento
poupanca acumulada pelos turistas durante a pandemia, tendo os gastos médio por turista
situado em 1.908 USD em 2022, contra 1.181 USD em 2019 e o periodo médio de estadia ter sido

praticamente o mesmo em ambos os anos (13 dias).
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Grafico 31 - Gasto Médio por Turista (USD) Grafico 32 - Periodo Médio de Estadia (dias
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Fonte: BCSTP

Apesar da aceleragdo da inflagdo ter contribuido em parte para impulsionar as receitas do turismo
em 2022, a mesma conjuntura econémica fara com que a recuperacgado deste sector enfrente alguns
desafios em 2023, pois, 0 aumento dos juros e do preco do petrdleo que traduziram em custos de
transporte e alojamento mais elevados, poderdo alterar o comportamento dos turistas lesados
pela queda de poder de compra, levando-lhes a fazer uma analise custo-beneficio e procurar
destinos mais competitivos em termos de precos. Além deste facto, as perspetivas de
desaceleracdo da economia mundial em 2023 terdo igualmente um grande impacto na tomada

de decisdes dos turistas.

Consequentemente, é fundamental que as autoridades e os agentes do turismo adoptem
estratégias de atraccdo dos turistas adequada a nova dinamica do mercado, de modo a fortalecer
este sector, que indirectamente apresenta uma contribuicdo significativa na actividade econémica
através da dinamizacdo dos outros sectores e impulsiona o aumento do fluxo de divisa no pais,

diminuindo a pressao sobre as reservas externas.

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 44



RELATORIO ANUAL 2022

Balanca de Capital

O excedente da balanca de capital aumentou significativamente face ao ano 2021 (+14,5
milhdes de USD), tendo alcangado 44,2 milhdes de USD. Esta performance ¢é justificada
pelas entradas de donativos para projectos de investimento provenientes de Banco
Mundial e da China e pelas despesas realizadas pelas empresas petroliferas em projectos
sociais. De notar que, o aumento registado de donativo para projectos deveu-se ao
levantamento exaustivo efectuado pelo Ministério das Finangas para o ano em
referéncia, conforme referido anteriormente, o que garantiu uma maior abrangéncia de

dados obtidos.

Balanca Financeira

A Balanca Financeira apresentou em 2022 um saldo negativo de 100,3 milhdes de USD,
contra - 26,1 milhdes registado no ano 2021, um aumento excepcional, refletindo o
aumento expressivo do passivo perante o exterior, em resultado do acréscimo acentuado
do IDE das empresas petroliferas (Shell e Galp), para exploragdo do poco Jaca no bloco
6. Outro factor contributivo foi, a reducdao dos Activos de Reserva na ordem de 15,1

milhdes de USD (+2,1 milhdes no ano anterior).

3.5.3. Mercado Cambial

No mercado cambial, assistiu-se a uma forte depreciacao do Euro face ao Délar
ao longo do ano, tendo atingido pela primeira vez em mais de 20 anos um nivel
abaixo da paridade (més de Setembro e Outubro), reflectindo o enfraquecimento
da economia da Area Euro, associado aos efeitos da guerra, que resultou num
aumento de custo de energia, na forte perda de poder de compra das familias e

na restritividade da politica monetaria.

Com efeito, o Euro depreciou 6,3% face ao Ddlar no final do ano 2022, tendo a

taxa de cambio USD/EUR se situado em 1,06 contra 1,13 no ano transato.
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Consequentemente, a moeda nacional apresentou uma depreciacdo face ao

Délar em 6,9%, situando-se em Dezembro de 2022 em 23,35 (21,84 no ano 2021).

O Indice da Taxa de Cambio Nominal Efectiva (ITCE), registou em 2022, um perfil
descendente, apresentando uma variacdo negativa de 8,0% em relacao ao ano
2021, influenciado pela forte apreciacdo da moeda angolana (Kwanza) face a
Dobra. De igual forma, em termos reais registou-se um decréscimo de 2,0 %,
traduzindo-se numa depreciagao real da Dobra em relacdo a moeda dos maiores
parceiros comerciais. Este ligeiro aumento de competitividade, esta associado ao

facto da inflagdo média anual de Angola e Nigéria terem sido superior a de STP.

Grafico 33 — Taxas de Cambio Bilaterais (%)
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3.6. SISTEMA BANCARIO

Em 2022, ndo obstante o quadro econdmico de recuperacao, pos-pandemia, os dados
apontam que o sistema bancario santomense se manteve em grande parte resiliente,
conservando a tendéncia registada nos Ultimos dois anos, demonstrado pela

rentabilidade positiva. Assim, o Retorno sobre os Activos (ROA) apds os impostos,
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evoluiu positivamente em 0,7 pontos percentuais (p.p.) face ao ano transacto, situando-
se em 2,4% (1,7% em 2021), sendo este o maior resultado dos ultimos dez anos. Este
resultado é justificado pelo aumento da margem complementar (uma variagdo positiva

de cerca de 34%, superior aos 9,2% registados em 2021).

Do mesmo modo, destaca-se a redugao significativa do Crédito Malparado em 20,4 p.p.
situando-se em 8,1%, que resulta, dentre outros aspectos, da aplicagdo da NAP 13/2021
“Classificacdo de Activos e Provisdes” que prevé o abate de créditos classificados como
perda ha mais de 12 meses. Desta forma, os niveis de incumprimento situaram-se pela
primeira vez abaixo de 9%, ou seja, abaixo da meta preconizada pela Estratégia de

Reduc¢do de CMP introduzida no ano de 2016.

Observou-se ainda, outra evolucao positiva, nomeadamente, o incremento do racio de
solvabilidade em 9,5 p.p, fixando-se em 41,1%. Em contraste, observou-se, uma ligeira
reducdo do Racio de Liquidez, em cerca de 2,3 p.p., situando-se em 61,3%, niveis ainda
assim, muito superiores comparativamente aos minimos regulamentarmente exigidos de

20%.

O quadro de aumento dos Activos Totais manteve-se, tendo-se registrado um
incremento de 5% no ano em referéncia, como resultado essencialmente, do incremento
do Crédito Liquido e da Carteira de Titulos. Similarmente, os passivos incrementaram em
cerca de 4,5%, que resultou essencialmente, do incremento das responsabilidades por

Depositos e Empréstimos.

Subsistem ainda algumas vulnerabilidades em relacdo a actividade bancaria,
nomeadamente, a manutencdo da tendéncia de reducdo do Racio de Transformacao,
que registou uma reducdo de 6,6 p.p., este indicador fixou-se em cerca 40%. Importa
frisar igualmente que, verificou-se um incremento dos niveis de concentragdo, um
incremento no nivel de exposicdo ao estado e por uUltimo um incremento das gaps de

liquidez.

3.6.1. Activos
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Em 2022, os activos registaram um crescimento em relacao ao ano transacto, situando-
se no final do periodo em analise em 4.850 milhdes de Dobras, registando assim um
incremento de 5% face ao ano transacto. O incremento dos activos resultou,
essencialmente, do crescimento do Crédito Liquido e da Carteira de Titulos, equivalente
a 4,2% e 3,9% dos Activos Totais (A.T), respectivamente. Sendo que, todas instituicdes
bancarias que operam no pais registaram uma evolucao positiva dos seus activos totais.
Em contraste, registou-se uma redugdo das disponibilidades imediatas, dos activos
imobilizados e dos outros activos, uma variagao correspondente a 1,2%, 1% e 0,9% dos

A.T., respectivamente.

Grafico 35 - Evolucgao dos activos
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Fonte: BCSTP

A anélise das principais rubricas do activo, revela que as disponibilidades imediatas®,
reduziram ligeiramente, uma variacdo de 2,4% face ao periodo homodlogo anterior.
Assim, observou-se uma reducao do seu peso nos activos em 3,6 p.p., situando-se em

47,9%. Esta evolucdo negativa, deveu-se, em grande medida, aos investimentos nos

9 Disponibilidades imediatas incluem: Caixa, Reservas e Depésitos junto ao Banco Central e Depdsitos e Aplicacdes de
curto prazo em Institui¢des de Crédito.
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titulos de divida publica, a redugdo dos depdsitos e aplicagdes em bancos e instituicdes
de crédito em 19%, incluindo os activos liquidos denominados em moeda estrangeira
em cerca de 17,8%. Em contraste, as Reservas e nos Depositos junto ao Banco Central

registaram um aumento de 5%.

Relativamente a evolucdo do Crédito Liquido', observou-se um incremento em cerca
de 16,9% no periodo em estudo. Este aumento resulta essencialmente, do incremento

das novas operagdes de crédito e a da reducdo de provisdes para risco de crédito.

Grafico 36 - Estrutura do Activos
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Fonte: BCSTP

No periodo em referéncia, observou-se um crescimento expressivo da carteira de titulos,
em 32%, passando a representar 15,3% dos activos, que corresponde a um incremento
de 3,1 p.p.. em comparacao ao periodo homologo anterior, contrariando a reducdo
registada no ano anterior. Esta evolucao resulta fundamentalmente, do investimento em
titulos de divida publica (Bilhetes do Tesouro), que serviram em parte, para refinanciar
emissdes anteriores. Em contraste, os titulos de participacdo na Sociedade Gestora de

Sistema de Pagamentos Automaticos (SPAUT), mantiveram-se inalterados. Por ultimo,

10 crédito liquido consiste em crédito bruto liquido de provisdes e incluindo proveitos a receber.
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desde 2019 até a data em referéncia os bancos que operam no Pais ndo detém qualquer

titulo emitido por outras entidades terceiras internacionais em carteira.

Grafico 37 - Titulos em carteira
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Fonte: BCSTP

Os activos imobilizados registraram uma reducédo, contrariando a tendéncia crescente
desde 2019, fixando-se em 304 milhdes de Dobras em 2022 representando uma
diminuicdo de 13,2% face ao ano transacto. Do mesmo modo, os outros activos
reduziram significativamente, em cerca de 23,7%, no periodo em referéncia, situando-se

em 133 milhdes de Dobras.

3.6.2. Estrutura de financiamento

No ano em referéncia o incremento dos activos continuou a ser essencialmente
financiada pelos passivos, estes contribuiram para a evolugao positiva dos activos, tendo
registado uma variacao equivalente a 3,6% dos A.T. em 2022. Do mesmo modo, o
financiamento através dos capitais proprios manteve a sua tendéncia crescente, tendo
registado um crescimento correspondente a cerca de 1,3% dos A.T. no periodo em

analise.
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Grafico 38 - Evolugao das Fontes de Financiamento dos Activos
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Fonte: BCSTP

Deste modo, observou-se um aumento significativo dos Fundos Préprios em 7,2%, como

resultado essencialmente da incorporagdo de resultados positivos.

A semelhanca dos anos anteriores os passivos cresceram em 4,5%, em termos

homologos.

Na analise da estrutura de financiamento, o peso do financiamento através dos passivos
manteve-se praticamente inalterado, com uma representagdo de 81%. De igual modo, o
peso dos capitais proprios na estrutura de financiamento manteve-se inalterado,

representando cerca de 19% dos recursos para o financiamento dos activos.

Grafico 39 - Estrutura de Financiamento
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Fonte: BCSTP
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Na analise das rubricas do Passivo, a responsabilidades por depdsitos e empréstimos
mantiveram-se como principal fonte de financiamento, representando cerca de 73% dos

AT.

No periodo em referéncia observou-se um incremento de 6,7% das responsabilidades
por depositos e empréstimos, equivalente a cerca de 4,77% dos A.T., como resultado do
incremento das responsabilidades por depédsitos correspondente a cerca de 5,33% dos

A.T. e uma reducao das responsabilidades empréstimos equivalentes a cerca de 0,56%

dos AT.
Grafico 40 - Contribuicdo para Evolucao dos Depésitos por Grafico 41 - Estrutura dos Depositos Sector
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Fonte: BCSTP

Na analise dos depodsitos por sector institucional, os depositos do Sector privado
(Empresas) registaram um incremento equivalente a 5% dos A.T. Com efeito, estes
depdsitos incrementaram o seu peso na estrutura de depositos em 4,1 p.p., passando a
representar 43,5% da estrutura de depdsitos. Mantendo, a primeira posicao na estrutura

de depdsitos.

Na mesma linha, observou-se um aumento dos depésitos de Particulares (Familias)

correspondente a 1,5% dos A.T., contudo, estes reduziram ligeiramente o seu peso na
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estrutura de depdsitos passando a representar 36,9% da carteira de depdsitos, mantendo

igualmente, a segunda posi¢do na carteira de dep0sitos.

Do mesmo modo, os recursos de organizagdes colectivas sem fins lucrativos e outros
aumentaram em um percentual equivalente a 0,3% dos A.T., aumentando ligeiramente o
seu peso na estrutura de depdsitos, passando a representar 0,7% da carteira de

depdsitos.

Enquanto que, os depodsitos da Administracdo Publica reduziram, uma variagdo
correspondente a 1,1% dos A.T., assim, reduziram o seu peso na estrutura de depositos
em 2,4 p.p., passando a representar 13,5%, mantendo, contudo, a sua posicdo na
estrutura de depodsitos. Da mesma maneira, os depositos das Empresas Publicas
reduziram em um percentual equivalente a 0,3% dos A.T., tendo reduzido ligeiramente
assim o seu peso na estrutura de depdsitos, passando a representar 1,8% da referida

carteira.

Grafico 42 - Depdsitos por moeda
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No periodo em referéncia, os depdsitos em moeda nacional cresceram em 15%. Em
termos de participagdo no total dos depdsitos, estes recursos incrementaram o seu peso
na estrutura de depodsitos por moeda em 5,1 p.p, passando a representar 76,6% dos

depositos por moeda.

Em oposicdo, os depositos denominados em moeda estrangeira (ME) registaram uma

reducdo de cerca de 11,2% no periodo em referéncia. Com efeito, estes recursos
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reduziram o seu peso na estrutura de depdsitos por moeda, passando a representar

23,4% dos depositos por moeda.

Grafico 43 - Depésitos por maturidade
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Na analise da carteira de depdsitos por maturidade, as responsabilidades de curto prazo,
ou seja, depositos a ordem aumentaram em 8,8%. No entanto, estes depdsitos reduziram

0 seu peso na estrutura de depodsitos por maturidade em 1,4 p.p., situando-se em 87,9%.

De igual modo, os depositos a prazo que constituem responsabilidades de médio prazo,
incrementaram significativamente em 26,7%. Com efeito, o seu peso na estrutura de
depodsitos incrementou em 1,6 p.p., face ao periodo homélogo, passando a representar
10,9% da carteira de depésitos. Todavia, grande parte das instituicdes financeiras
bancarias mantiveram as medidas restritivas que visam a reducao dos custos de captagdo
de recursos, nomeadamente, o incremento dos montantes minimos para constituicao
destas aplicacdes a prazo, a reducdo das taxas de juro remuneratorias e a redugdo do

horizonte temporal destas aplicagdes

Contrariamente, observou-se uma redugao nas contas poupancga em 5,5%. Deste modo,
estes depdsitos reduziram marginalmente o seu peso na estrutura de depodsitos
passando a representar 0,7% da carteira de depositos. Do mesmo modo, os outros
depositos reduziram em 10,3%, assim, reduziram marginalmente o peso, passando

representar 0,5% da carteira de depdsitos.
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3.6.3. Crédito bancario

Grafico 44 - Crédito por sector institucional
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Fonte: BCSTP

No ano em referéncia, o crédito bancario'" registou uma reducdo de 84% como
consequéncia, dentre outros aspectos, da aplicagdo da NAP 13/2021 “Classificacdo de
Activos e Provisdes” que prevé o abate de créditos classificados como perda ha mais de
12 meses. Esta reducao foi mais acentuada na carteira de créditos concedidos ao Sector

Privado e aos Particulares (Familias).

Na analise do crédito por sector institucional, os créditos aos particulares (familias)
reduziram significativamente em 10,7%, mantendo a tendéncia registada no ano
anterior. Com efeito, o seu peso na carteira de crédito reduziu em 1,4 p.p., situando-se
em 51,4%, mantendo-se deste modo, como principal segmento da carteira de crédito

dos Bancos. De igual modo, os créditos as instituicdes privadas registaram uma reducdo

11 Crédito bancario consiste em crédito bruto de instituicdes bancarias que operam no mercado nacional.
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significativa, em cerca de 50%, mantendo assim a tendéncia de reducao dos ultimos

anos.

Em constaste, os créditos direcionados a administracdo e instituicdes publicas,
incrementaram significativamente, 99,95%, contrariando as reducdes registadas nos

Ultimos trés exercicios.

Na analise do grafico abaixo sobre a carteira de crédito por sector econdmico, o crédito
destinou-se principalmente ao sector de construcao/habitacdao, consumo e comércio que
representaram 32,1%, 23,8% e 7,9%, respectivamente. De referir que os sectores com
menor representatividade sédo os de turismo, salde e servicos com percentuais muito

reduzidos na carteira de crédito.

Grafico 45 - Crédito Por Sector Econémico
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Fonte: BCSTP

3.6.4. Estrutura e Concentracao

I ESTRUTURA
Em 2022, estrutura do sistema financeiro alterou como resultado do cancelamento da
autorizagdo para o funcionamento do Ex Energy Bank Sdo Tomé e Principe com efeito

em 17 de Janeiro 2022. Em seguimento, da reducdo do nimero de instituicdes e balcdes
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verificada nos anos anteriores, mormente, dois processos'? de Resolucdo em instituicdes
diferentes, sendo um em 2016 e outro em 2018. Consequentemente, o sistema bancario

passou a comportar quatro (04) instituigdes bancarias.

Grafico 46 - Distribuicao Geografica dos Balcdes dos Bancos
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Fonte BCSTP

O numero de agéncias tem vindo a reduzir com passar dos anos, situando-se, em 2022,
em 16 agéncias, distribuidas por quatro dos sete distritos do pais, com excepgdo de Caué,
Lobata e a mais recente Lemba ap6s o encerramento da agéncia local no ambito da
resolucdo da instituicdo financeira acima referida. Todavia, desde de 2017 que os dois

distritos acima referidos estdo cobertos pela rede de ATM e POS.

II. CONCENTRACAO

2 Medida de Resolugdo e Cancelamento de Licenca do Ex Banco Equador em Julho de 2016, Medida de
Resolucdo e Cancelamento de Licenga do Ex Banco Privado S. Tomé e Principe em Junho de 2018 e
Medida de saneamento, designagdo de Administracdo Especial Proviséria no Energy Bank S. Tomé e
Principe em em Novembro de 2020.
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De acordo ao indice de Hirshman e Herfindahl (IHH)', os niveis de concentracdo no
sector bancario mantiveram-se praticamente inalterados. Na analise por rubrica, as
responsabilidades por depdsitos e empréstimos mantém-se como a rubrica com maior
nivel de concentracdo, sendo que, somos a destacar que apenas uma instituicdo
representou cerca de 64,7% da carteira de depdsitos do sistema, um incremento de 1,4

p.p. face ao ano transacto.

De igual modo, observou-se um incremento dos niveis de concentragdo dos activos
totais no sector bancario. Com efeito, apenas uma instituicdo representa cerca de 61,8%

dos activos do sistema.

O crédito bancario manteve-se como a terceira rubrica mais concentrada, uma vez que,

a maior instituicdo do mercado representa 61,9% da carteira de crédito do sistema.

Tabela 3 - Hirshman e Herfindahl (IHH) Concentracao de Crédito, Activos e Depdsitos

IHHS 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Crédito bancdrio 3.418 3.683 4,331 4.244 4.117 4.104  4.457
Crédito por sector economico 2.151 2.215 Z.449 2.364 2.432 2,527  2.T7I%
Activas tofais 3.310 3.889 4,448 4.616 4,647 4118 4,352

Depasitos totais 5.476 5.378 5.&90 5.B57 5.545 4.619  4.789

Fonte: BCSTP

Do mesmo modo, os niveis de concentracdo na carteira de crédito por sector econdémico
aumentaram ligeiramente, com destaque para o sector de construcdo/habitagdo que
incrementou o seu peso na carteira, representando cerca de 32,1% da carteira de crédito.

Na analise dos niveis de concentracdo deste sector por instituicdo verificou-se que duas

13 0 indice de Hirshman e Herfindahl (IHH) é uma medida de avaliagio de concentrag3o do sistema

bancario. Este indice é obtido pela soma das participagdes proporcionais ao quadrado de todas as

T . . IHH = %% (¢
instituicdes de crédito no mercado e pode ser obtida do seguinte modo: Timalen

Em que c_i é a quota decimal de mercado de cada uma das instituicGes de crédito e K é o numero de
instituicdes de crédito do mercado. O indice estd compreendido entre 0 e 10.000 pontos. Considera-se
que o sector esta moderadamente concentrado se o IHH se situar entre 1.000 e 1.800 pontos e
altamente concentrado se situar acima de 1.800. Considera-se, por exemplo, que uma estimativa de
0.25 é equivalente a 2.500 pontos.
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instituicdes que operam no mercado nacional mantiveram niveis elevados de exposicao

ao referido sector, num universo de quatro institui¢cdes bancarias (ver tabela abaixo).

Tabela 4 - Distribuicao de frequéncia exposicdo ao sector de construcao/habitacao em relacao a carteira

< 5% 5% - 25% 25% - 45% » 50%
2021 1 1 2 0

Fonte BCSTP

Na anélise da exposicdo ajustada’™ do sistema bancério & administracio e instituicdes
publicas, verificou-se incremento de 7,5 p.p. em 2022, passando a representar 16,7% dos
AT, esta evolugdo contraria a tendéncia decrescente registada no ano transacto. A
exposicdo ao Estado e as instituicdes publicas é mais acentuada em duas das quatro

instituicdes do mercado.

3.6.5. Qualidade da carteira

No ano em referéncia observou-se uma reducéo significativa do crédito irregular, em
cerca de 73,9% face ao periodo anterior. Com efeito, observou-se uma redugao do racio
de crédito em risco em 20,9 p.p., face ao mesmo periodo homoélogo, passando a
representar cerca de 9,2% da carteira de crédito. Do mesmo modo, o racio de Crédito
Mal Parado'® (CMP), registou uma reducio de 20,4 p.p., quando comparado com o ano

anterior, situou-se em 8,1%.

A redugdo do racio de CMP acima referida resulta, dentre outros aspectos, da aplicagéo
da NAP 13/2021 "Classificacdo de Activos e Provisdes” que prevé o abate de créditos

classificados como perda ha mais de 12 meses, uma vez que, os créditos abatidos no ano

14 Incluindo créditos e titulos
15 Crédito Malparado ou Crédito Irregular - classificacdo nos termos do Artigo 22 da NAP 07/2007
“Identificacao e Classificagdo de Activos e Provisdes”.
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em referéncia corresponderam a cerca de 98,8% da reducdo da carteira de Crédito
Irregular no periodo em referéncia. Desta forma, os niveis de incumprimento situaram-
se, pela primeira vez, em menos de 9%, isto &, abaixo da meta que se estabeleceu na

Estratégia de Reducao de CMP introduzida no ano de 2016.

O racio de cobertura'® do CMP registou uma reducio de 22,6 p.p. face ao mesmo periodo
transacto, situando-se em 68%, como resultado da reducdo dos créditos adversamente

classificados apds os abates acima referidos.

Grafico 47 - Racio de Crédito Mal Parado Grafico 48 - CMP em Novas Operacoes de Crédito
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Fonte: BCSTP

Na mesma linha de reducdo do crédito irregular, o volume de carteira regular reduziu,
uma variagdo negativa de 17,9%, reducdo equivalente a 4,3% dos A.T., face ao periodo

homologo.

16 Racio de relagdo entre provisdes especificas e o Crédito Mal Parado (CMP), ou seja, a percentagem do
CMP ja provisionado.
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Fonte BCSTP

Grafico 49 - Stock de Crédito Irregular e Regular
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Na analise do incumprimento por sector econdémico, destaca-se o sector de comércio,

que continuou a ser o sector mais afectado pelo incumprimento, com o crédito

irregular’”  a representar cerca de 23% desta carteira. Seguido do crédito ao Turismo

com 18% da carteira em incumprimento.

Em seguida, os sectores de construcao/habitacdo, agricultura e pesca e consumo com

cerca de 12%, 9% e 8%, respectivamente. Por uUltimo, os sectores de educacdo/saude

com niveis de incumprimento de 6%.
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Grafico 50 - Crédito em Incumprimento por Sector
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Fonte: BCSTP

17 Crédito irregular é o equivalente ao Crédito Mal Parado acima referido
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Comparativamente aos paises africanos similares, S3o Tomé e Principe reduziu a
distancia acentuada em termos do racio de CMP, no entanto, os niveis de incumprimento
mantiveram-se acima dos registrados por Cabo Verde e Seicheles conforme evidencia-

se no grafico abaixo.

Grafico 51 - Racio de CMP comparacao Internacional

40,0%
35,0%
30,0% 29,6% 28.6%
26,7% ’
25,0% 24,9% 24,6%
20,0%
15,0%
9 . 8,1%
10,0% % 8 /
8719 7,8%
0 % % ’
5,0% o . 2% 7,6%
G 2;8% ,3%
0,0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Seychelles === Cabo Verde S&do Tomé e Principe

Fonte: S. Tomé e Principe - BCSTP

Cabo Verde:
https://www.bcv.cv/pt/Supervisao/MicroPrudencial/Bancos%202/sectorbancario/Paginas/Informa%C3%A7%C3%B5esEst
at%C3%ADsticaseFinanceirasdeBancos.as ;

Seychelles: http://www.cbs.sc/Statistics/StatisticsData.html

3.6.6. Liquidez e racio de transformacao

No ano em referéncia verificou-se uma redugdo do 2,3 p.p. do racio de liquidez,
posicionando-se em 61,4%, que resulta essencialmente do incremento do investimento
nos titulos de divida. Todavia, o sistema no seu todo continua excedentario, uma vez
que, este racio manteve-se muito acima dos minimos exigidos de 20% nos termos do
artigo 8° NAP 04/2007 "Norma Sobre Liquidez Bancaria”. Importa enfatizar igualmente
que, registou-se um incremento dos Gaps de liquidez, contrariando a tendéncia do ano

anterior, continuando a apresentar valores negativos, num contexto em que a concessao
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de crédito é de médio e longo prazo e as responsabilidades sdo sobretudo, de curto

prazo.

Grafico 52 - Racio de Liquidez
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Grafico 53 - Gaps de Liquidez
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Comparativamente aos paises africanos similares, o sistema bancario santomense

manteve niveis de liquidez acima de Cabo Verde e Seicheles, assim o Racio de Activo

Liquido/ Passivo Curto Prazo'™ fixou-se em 80,9%, apesar da reducio de 6,5 p.p. no

periodo em referéncia.

18 R4cio de Liquidez (Récio de Activo Liquido/ Passivo Curto Prazo) do Financial Soundness Indicators
(Indicadores de solidez Financeira).
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Grafico 54 - Racio de Liquidez comparacao com economias similares

100,0%
)0,
90,0% 90,0% 90,0% 87,4%
80,0% 80,9%
76,6%
70,0% 67.8% o 68,9%
60,0% T3 1% 635% 6T5% 62,3% =
50,0%
40,0%
30,0% - 0.5% 31,5%
20,0% 26,6% 25,5% 28,3% 29,9% ,5%
,0%
10,0%
0,0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
e Cabo Verde Sdo Tomé e Principe === Seychelles

Fonte: BCSTP

Em 2022, os baixos niveis de intermediacdo acentuaram-se sobretudo, devido a baixa
actividade econdémica pés-pandemia e as restricdes impostas pelos bancos
relativamente a concessao de crédito. O racio de transformacao situou-se em 40,2%, uma
reducdo de 6,6 p.p. face ao mesmo periodo homélogo. Deste modo, manteve-se a

|19

tendéncia de reducdo dos ultimos anos. Com efeito, a gap comercial’® aumentou,

posicionando-se no ano em referéncia em cerca de 2.108 milhdes de Dobras.

Grafico 55 - Racio de Transformacao e GAP Comercial
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Fonte: BCSTP

19 Gap Comercial - diferenca entre os créditos e os depésitos.
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3.6.7. Rendibilidade

Na andlise as receitas das instituicdbes bancarias que operam no mercado nacional,
observou-se um incremento da margem financeira®® em cerca de 8,2%, equivalente a
0,3% dos AT, quando comparados com o ano anterior. Este aumento decorre do

crescimento dos proveitos de juros proveniente das carteiras de crédito e de titulos.

De salientar que as receitas acima referidas de 179 milhdes, geraram um impacto

positivo na rendibilidade sobre os activos (ROA) de 3,7%.

Grafico 56 - Margem Financeira
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Fonte: BCSTP

Na mesma linha, verificou-se um incremento de 34% na margem complementar®,
situando-se em 272 milhdes de Dobras, como resultado, do incremento das receitas nao

de juros, ou seja, receitas de comissdes e proveitos de reavaliacdo cambial equivalentes

20 A margem financeira é a diferenga entre os proveitos e despesas de Juro.
21A margem complementar é a diferenca entre os proveitos e as despesas operacionais.
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a 1,5% dos A.T. Nesta sequéncia, a margem complementar gerou um impacto positivo
na rendibilidade equivalente a 5,61% dos A.T., superando desta forma as receitas de juros

acima referida.

Deste modo, o produto bancério®® registou um incremento homoélogo de 22,4%,
ascendendo a 452 milhdes de Dobras, assim, estas receitas corresponderam a cerca de

9,3% dos A. T. no ano em estudo.

Na analise das despesas, verificou-se um aumento de 11,9% das despesas operacionais,
situando-se em 295 milhdes de Dobras. Este aumento, resulta essencialmente, do
acréscimo dos custos administrativos e custos com pessoal equivalente a 0,4% e 0,1%
dos A.T., respectivamente. Estas despesas afetaram a rendibilidade, em um percentual

equivalente a cerca de 6,09% dos A.T. no periodo em referéncia.

Todavia, as despesas operacionais reduziram o seu peso na estrutura de resultados, ou
seja, o racio de Cost to Income” passou a representear 65% do produto bancério, uma

reducdo homéloga de 6,1 p.p.

Grafico 57 - Custos e Proveitos
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Fonte: BCSTP

22 produto bancdrio é a soma da margem financeira e a margem complementar.
ZCost to Income - Racio de relagdo entre as despesas operacionais e o produto bancario.
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Em 2022, manteve-se a tendéncia registada no ano anterior, registando-se um grande
nimero de reversdes de provisdes para perdas de crédito, com efeito, esta rubrica
situou-se em 3,8 milhdes de Dobras impactando positivamente na rendibilidade em um

percentual correspondente a 0,08% dos A.T.

As outras provisdes e baixas* reduziram face ao ano transacto, em 9%, fixando-se em
7,2 milhdes de Dobras. Estas provisdes reduziram o retorno sobre os activos em cerca de
0,15% dos A.T. Consequentemente, os resultados antes dos impostos fixaram-se em 153
milhdes de Dobras e o retorno sobre os activos (ROA) antes dos impostos situou-se em
cerca de 3,16% e o retorno sobre o patriménio liquido (ROE) antes dos impostos, fixou-

se em 16,92%.

Tabela 5 - Retorno sobre os Activos Antes do Imposto

2016 2Mm7 2018 2019 2020 2021 2024
ROA antes dos Impostas | 0,27% -0,27% 0,24% 0,28% 1,02% 2,18% 3,16%

ROE antes dos Impostas | 1,19% - 1,15% 1,14% 1,47% b,74%  11,%6%  16,92%

Fonte: BCSTP

Os impostos sobre o rendimento cobrados aumentaram face ao mesmo periodo
transacto, em seguimento, do aumento do resultado da maior instituicdo do mercado.
Deste modo, os impostos reduziram o resultado em -0,80% dos A.T. no ano em

referéncia.

Neste sentido, a rentabilidade do periodo em estudo definida pelo retorno sobre os
activos (ROA) ap0ds os impostos evoluiu positivamente em 0,7 p.p., situando-se em 2,4%.

A rentabilidade positiva, resultou sobretudo, do incremento da Margem Complementar

24 Qutras provisdes e baixas — inclui provisdes para a depreciagdo de titulos, aplicacdes, participacdes e
outras imobilizagGes financeiras.
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acima referida, enquanto a rubrica com maior contributo para as receitas. Entre estas,
realcamos as receitas provenientes de comissdes cobradas na prestacdo de servicos e
outros proveitos, designadamente, proveitos de reavaliacdo cambial. Por sua vez,
verificou-se igualmente um aumento significativo do retorno sobre o patrimonio liquido
(ROE) apods os impostos, em 3,5 p.p., fixando-se em 12,6%.

Grafico 58 - Resultados e Rendibilidade
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Fonte: BCSTP

Na analise da rentabilidade por instituicdo, as quatro (04) instituicoes do mercado
nacional apresentaram resultados positivos. Contudo, apenas uma instituicdo
apresentou o ROA acima de 2% (ver grafico abaixo) mantendo-se a tendéncia de

concentracdo dos resultados em uma instituicdo bancaria.
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Grafico 59 - Distribuicdo de Frequéncia para Rentabilidade
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Fonte: BCSTP

Da analise comparada a economias similares constatou-se que o ROA antes dos
impostos do sistema financeiro Santomense ultrapassou os niveis de rentabilidade de
registado por Cabo Verde e Seychelles, contrariando a evolucdo registrada até 2020.

Grafico 60 - ROA Antes dos Impostos, Comparacao com Economias Similares
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3.6.8. Solvabilidade

Os Fundos Proprios Qualificados registaram um incremento significativo de 21,4%,
fixando-se em 891 milhdes de Dobras. Esta evolucdo resulta essencialmente, do
incremento dos Fundos Préprios de Base em 24,5% no periodo em referéncia. Em
contraste, os Fundos Préprios Complementares, reduziram em 11,3% face ao ano

transacto.

Na andlise dos activos ponderados pelo risco, observou-se uma reducao de -6,5%. Na
analise das rubricas que compdem os activos ponderados pelo risco, os activos
ponderados para risco de crédito, incrementaram em 0,6% dos AT e os activos
ponderados para risco de mercado e operacional reduziram em 0,2%, 3,7% dos AT,

respectivamente.

O racio de solvabilidade®® do sistema bancario incrementou em 9,5 p.p.
comparativamente ao observado no final do ano anterior e fixou-se em 41,1%. De realcar
igualmente, o incremento do racio de Fundos Proprios Base (Tier 1) em 9,9 p.p., fixando-

se em 39,5%.

No que toca a analise de solvabilidade por instituicdo, a distribuicdo do racio de
solvabilidade revelou que as 4 instituicdes no mercado nacional apresentaram o racio de
solvabilidade acima dos 20%, ou seja, muito acima do minimo exigido de 12% pela NAP
10/2021 "Adequacdo de Fundos Proprios e Racio de Solvabilidade Das Instituicoes

Financeiras”.

25 R4cio de solvabilidade definida nos termos da NAP 12/2021 “Adequagdo de Fundos Préprios e Racio
de Solvabilidade das Instituicdes Fiananceiras”, minimo exigidos pela NAP de 12%.
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Grafico 61 - Adequacao de Fundos Proprios Grafico 62 -Adequacao de Fundos Préprios por
Instituicao
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Fonte: BCSTP

3.7. ACTIVIDADE SEGURADORA

3.7.1. Introducao

A actividade seguradora em Sdo Tomé e Principe comporta seguros do ramo vida e nao

vida, disponibilizados por duas seguradoras de capital 100% estrangeiro.

O exercicio de 2022 veio confirmar a recuperacdo do sector, com prémios brutos a
crescerem dois anos consecutivos, contribuindo para um bom resultado do exercicio e

aumentando a rendibilidade do sector.

O baixo nivel de literacia financeira nacional, tem contribuindo negativamente na

evolucao da taxa de penetracao do sector na economia que continua abaixo de 1%.

3.7.2. Evolugao da Actividade Seguradora
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Em 2022, o volume de negocios do sector segurador ascendeu aos 60,72 milhdes
de Dobras, tendo-se registado um incremento de prémios brutos emitidos na
ordem de 2,45 milhdes de Dobras comparativamente ao exercicio homélogo

anterior.

Nos ultimos cinco anos, os prémios brutos emitidos pelas seguradoras tém
oscilado entre 47,9 milhdes e 58,27 milhdes de dobras, denotando certa
volubilidade do sector, face aos constrangimentos econdmico-financeiros

impostos pelos diferentes estagios experimentados pelo mercado interno.

O aumento de prémios registado em 2022 justifica-se principalmente pelo bom
desempenho da modalidade de seguro “Acidente e doencga”, que tanto em 2021
como em 2022, atingiu as melhores taxas de crescimento nos ultimos anos, ou

seja 38% e 32% respetivamente.

Grafico 63 - Prémios Brutos Emitidos
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Fonte: BCSTP

3.6.2.1 Estrutura da Carteira
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A carteira de prémios em 2022 esta composta por 11,5% de prémios do ramo vida e

88,5% de prémios de ramos gerais.

Relativamente a carteira de prémios de ramos gerais, 0 seguro Automovel e seguro de

Acidente e Doenca dominam, com participacdes de 35,7% e 31% respetivamente.

Grafico 64 - Ramos Gerais - Estrutura da carteira de prémios
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Fonte: BCSTP

O seguro de Acidente e Doenca que no exercicio anterior conquistou a segunda posicdo
na hierarquia de producdo, em 2022 registou um volume de prémios brutos
contabilizado em 16,64 milhées de Dobras, tendo sido superado apenas pelo seguro
Automovel que, com uma producdo equivalente a 19,16 milhdes de Dobras, conseguiu
se manter na primeira posi¢ao, conservando o estatuto do melhor produto do sector

segurador.

Pese embora manter-se na primeira posicao, o seguro Automovel, desde 2017, com a
supressao da obrigatoriedade de seguros para desalfandegamento de viaturas, tem

perdido peso na carteira de prémios do sector.

No que se refere a producdo do ramo vida, o volume de prémios brutos registou um
ligeiro declinio (-1%), com relagdo ao ano anterior, contabilizando-se nos 7 milhdes de

Dobras em 2022.

De ressaltar que a producdo do ramo Vida que nos Ultimos seis anos tem flutuado entre
os 5 milhdes e 7 milhées de Dobras, ainda depende maioritariamente de seguros

associados aos créditos dos mutuarios.
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3.6.2.2 Sinistralidade

Os custos com sinistros do exercicio econdmico 2022 ascenderam aos 17,99 milhdes de
Dobras, correspondendo a um aumento de 21% com relacdo ao exercicio homologo
anterior. Os referidos custos estdo compostos essencialmente por indeminiza¢des pagas,
que neste periodo em analise se contabilizaram em 14,70 milhdes de Dobras,

correspondendo a um aumento de 37,4% relativo ao ano 2021.

Tabela 6 - Indeminizac6es Pagas (milhoes)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 Var.22/21

Acidente e Doenga 1,03 1,31 1,99 1,82 1,72 2,63 52%
Incéndio e Out. 2,46 0,52 1,02 0,86 0,71 2,33 230%
Automével 6,47 5,42 6,15 5,65 5,38 6,50 21%
Transportes M. 0,02 1,30 0,04 0,97 0,13 1,25 844%
Responsabilidade Civil (0,23 0,17 0,05 0,99 0,77 0,37 -52%
Ramo Vida 0,9 1,73 191 1,03 1,99 1,63 -18%
Total 11,10 10,50 11,16 10,53 10,70 14,70 37%

Fonte: BCSTP

Em 2022, quase todas as modalidades de seguros, registaram um incremento
significativo em indeminiza¢es pagas, contribuindo praticamente na mesma proporcao,

para o aumento do custo do sector referente aos pagamentos de indemnizacgdes.

De acordo com a tabela n°® 6, a modalidade de seguros de Automovel continua sendo a

mais sinistrada de todas, com quase metade do total das indemnizagdes pagas em 2022.

Referindo-se concretamente a sinistralidade, em 2022 o sector registou uma taxa de
sinistralidade média de 42%, correspondendo a um aumento de dez pontos percentuais

comparativamente ao exercicio homologo anterior.
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O aumento da taxa de sinistralidade verificado no exercicio em analise, deveu-se a

combinacdo da diminuicdo de prémios adquiridos com o aumento dos custos com

sinistros.
Grafico 65 - Taxa de Sinistralidade por Ramos
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Fonte: BCSTP

Com excepgao de seguros de Acidente e Doengas, todas as modalidades de seguros
registaram uma taxa de sinistralidade acima da média dos ultimos cinco anos, com realce
pela negativa, do ramo vida que registou a taxa mais alta do exercicio 2022, fruto da
quebra de 71% de prémios adquiridos, comparativamente ao exercicio homologo

anterior.

3.7.3. Situacao Financeira e Patrimonial

3.6.3.1 Activos

O sector segurador encerrou o exercicio de 2022 com um total de activos contabilizados

em 139,95 milhdes de Dobras, contra os 133,19 milhdes do exercicio homologo anterior.

No balanco das seguradoras, encontramos a rubrica investimentos que representa 64,2%

de activos do sector.
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3.6.3.1.1 Investimento

Em 2022, os investimentos do sector segurador ascenderam aos 89,82 milhdes de

Dobras, correspondendo a um aumento de 3,8% relativo ao exercicio homologo anterior.

De acordo com o gréafico abaixo indicado, a carteira de investimentos do sector
segurador tem apresentado uma tendéncia de crescimento nos ultimos anos. Contudo,
analisando separadamente, os diferentes activos que compdem a carteira de

investimentos, se verifica evolugdes distintas.

Grafico 66 - Estrutura da carteira de Investimentos (Milhdes)
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Fonte: BCSTP

Por um lado, o deposito a prazo que é o activo mais liquido da carteira, atingiu o seu
pico em 2018, com 25,8 milhdes de Dobras, para depois experimentar diminui¢des

graduais até aos 16,45 milhdes registados no exercicio em analise.

Por outro lado, os investimentos em terrenos e edificios se mantiveram estaveis até 2019,
e a partir de 2020 o sector foi aumentando gradualmente o investimento nestes activos

ascendendo aos 40,15 milhdes de Dobras contabilizados em 2022.
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Analisando ainda a carteira de investimentos, se verifica que em 2022 as seguradoras
conseguiram diversificar um pouco mais a carteira, investindo em titulos de bilhete de

tesouro nacional.

3.6.3.2 Passivo

Em 2022, 33,3% de activos do sector segurador eram financiados por recursos alheios.

No periodo em andlise, o passivo do sector se contabilizava em 46,63 milhdes de Dobras,
contra os 52,69 milhdes, correspondendo a uma reducdo de 11,5% comparativamente

ao exercicio homdlogo anterior

3.6.3.2.1 Provisoes Técnicas

Analisando a estrutura do passivo, verificamos que a metade do mesmo corresponde a
provisdes técnicas do sector, que no exercicio 2022, ascenderam aos 21,47 milhdes de

Dobras.

As provisdes técnicas das seguradoras, no exercicio em analise estavam compostas por
61% de provisdes para riscos em curso, 23% de provisdes matematicas e 16% de

provisdes para sinistros.

Relativamente a representatividade das provisdes técnicas dos ramos gerais, verificamos
que, estas provisdes, em 2022 estavam cobertas por activos representativos avaliados
em 49,66 milhdes de Dobras, perfazendo uma taxa de cobertura de provisdes técnica de

303%, nove pontos percentuais acima do ano anterior.
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Grafico 67 - Taxa de cobertura das provisdes técnicas
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Fonte: BCSTP

3.6.3.3  Capital Proprio

No exercicio econdmico de 2022, o capital proprio das seguradoras santomenses
ascendeu aos 93,32 milhdes de Dobras, contra os 81,22 milhdes do exercicio

anterior, registando um aumento na ordem de 15%.

O aumento dos fundos proprios deve-se ao bom resultado do exercicio, que em

2022 confirmou a recuperagdo do sector da quebra sofrida em 2020.

O sector segurador, em 2022 alcangou um resultado técnico no montante de 14,37
milhdes de Dobras, 2,5 milhdes abaixo do exercicio homdlogo anterior. Contudo, ao
nivel de resultado de exercicio, registou-se uma faturagdo quase trés vezes maior a

do ano anterior, cifrando-se nos 16,15 milhdes de Dobras.
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Grafico 68 - Rendibilidade
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O bom resultado registado no exercicio em analise, confirma o aumento de performance
do sector cuja rendibilidade conheceu um aumento consideravel tanto ao nivel do activo,

como ao nivel dos fundos proéprios.

A rendibilidade dos activos que em 2020 caiu para 1%, neste exercicio em analise atingiu
os 12%, de igual forma, a rendibilidade sobre os fundos préprios conheceu um aumento

de nove pontos percentuais, cifrando-se nos 17%.

3.6.3.3.1 Solvabilidade

Relativamente a solvabilidade, em 2022 a margem de solvéncia disponivel, que é definida
por patrimonio liquidos, ascendeu aos 91,85 milhdes de Dobras, contra os 80,53 milhdes

do exercicio homologo anterior.
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Grafico 69 - Solvabilidade das Seguradoras
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Fonte: BCSTP

Concernente ao limite minimo exigido, registou-se uma margem de solvéncia de 57,6

milh&es de Dobras, 7,6 milhdes acima do exercicio anterior.

Referindo-se concretamente a taxa de solvabilidade do sector, em 2022 registou-se um
racio de 159%, indicando diminuig¢do de dois pontos percentuais na situacdo financeira

das seguradoras locais.
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AneXxos Estatisticos
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Anexo I - Balanco Monetéario do Banco Central de Sao Tomé e Principe
Saldos em fim de periodo (Milhées nDb) dez/18 dez/19 dez/20 dez/21 dez/22
ACTIVO EXTERNO (LIQUIDO) 1419,10 1501,89 1554,64 1156,49 995,22
Reservas Internacionais Liquidas® 118441 122512 127474 1232,00 1048,00
Ativos Externos 1800,15 193861 231638 249024 244351
Reservas Oficiais 1354,25 1446,86 1831,39 1920,18 184473
Outros Activos Externos 445,90 491,75 484,98 570,06 598,78
Passivos Externos -381,05 -436,72 -761,74  -1333,75  -1448.29
Passivos Externos De Curto Prazo -169,84 -221,74 -556,65 -688,18 -796,74
Outros Passivos Externos 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00
Alocagbes em Direito Especial de Saque -211,22 -214,98 -205,09 -645,57 -651,56)
ACTIVO INTERNO (LIQUIDO) 76,67 -117,19 358,69 999,38 1124,98
Crédito Interno Liquido 133,38 -90,12 -139,74 367,45 286,41
Credito a outras Sociedades de Deposito 194,58 189,62 198,20 198,20 198,20,
Crédito liquido a Administracdo Central -200,64 -417,74 -478,72 25,37 -63,58
Crédito a Administragao Central 309,89 304,95 279,66 500,02 875,40
dos quais: uso de Direito Especial de Saque 211,22 214,98 205,09 645,57 651,56
Passivos Face a Administracao Central -510,53 -722,69 -758,38 -474,65 -938,98|
Depositos Administragao Central -7,36 -2512 -76,45 -41,95 -92,49|
Recursos De Contrapartida -64,67 -95,51 -62,78 -72,32 -47,37
Deposito em Moeda Estrangeira -425,51 -585,80 -601,99 -345,08 -753,03
Outros depdsitos Administragédo Central -12,99 -16,26 -17,16 -15,31 -46,09
Crédito a Economia 139,45 138,00 140,78 143,88 151,79
Outros Ativos (liquido) -56,72 -27,07 498,43 631,93 838,56
Passivos Monetarios 149577 1384,70 1913,33 215587 2120,19
Base Monetaria 149577 1384,70 1913,33 215587 2120,19
Circulagdo Monetaria 392,57 410,74 431,75 524,30 541,26
Reservas Bancarias 2 1103,20 973,96 1481,57 1631,57 157893
Reservas Bancarias Moeda Nacional 946,59 843,14 134875 136061 1456,60
Reservas Bancarias Moeda Estrangeira 156,61 130,82 132,82 270,97 122,33
Memorando:
Reservas Internacionais (milhdes de ddlares) 63,31 66,08 91,80 88,59 80,18|
(dos quais):
Conta de Petréleo (milhdes de ddlares) 19,58 18,83 16,50 13,57 15,71
Reservas Bancarias (milhdes de dolares) 732 597 6,66 12,50 5,32]
Deposito de Garantia (milhdes de ddlares) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
Reservas Internacionais Liquidas * (Milhdes de dolares) 28,59 32,21 41,78 29,97 14,10
(em meses de importacéo) 1,79 2,01 3,03 1,87 0,88
'Reservas Internacionais Liquidas exclui Reservas Bancarias e Depdsito de Garantia
2As reservas bancérias foram ajustadas de janeiro a junho de 2015
sImportacdo de Bens e Servicos exclui importacdo de bens de investimento e Assisténcia

Fonte :Banco Central de S&o Tomé e Principe
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Anexo II - Balanco Monetario dos Bancos Comerciais

Saldos em fim de periodo (Milhées nDb)

ACTIVO EXTERNO (LIQUIDO)
Ativos Externos
Moeda Estrangeira
Depositos
Titulos excepto Participacao de Capital
Empréstimos
Derivados Financeiros
Outros
Passivos Externos
Depositos
Titulos excepto Participacao de Capital
Empréstimos
Outros
ACTIVOS FACE A BANCO CENTRAL
Notas e Moedas
Reservas Obrigatdrias
Outros Ativos
ACTIVO INTERNO (LiQUIDO)
Créditos a Residentes

Crédito a Administracao Central (Liquido)

Responsabilidades para com a Administragdo Central

Créditos a Administragédo Central

Crédito a Economia
Crédito a Outras Sociedades Financeiras
Crédito a Administracoes Estaduais E Locais
Crédito a Sociedades Nao Financeiras Publicas

Crédito ao Setor Privado

PASSIVOS INTERNOS

Depésitos Incluidos na Massa Monetaria
Depésitos Transferiveis incluidos na Massa Monetaria
Outros Depésitos incluidos na Massa Monetaria

Depositos Excluidos da Massa Monetaria

Passivos Face a Banco Central

Empréstimos

Acgbes e Outras Participagdes

Outros Activos e Passivos (Liquido)

dez/18

220,48
689,31
68,90
487,72
44,29
70,08
0,00
1832
468,83
243,49
0,00
155,45
69,89
1067,19
78,13
989,06
0,00
2289,18
2289,18
294,74
667,01
372,27
1994,43
1,46

5,20
106,54
1881,23

3 576,85
2751,08
2 140,72

610,35
23,02
155,77
12,74
530,33
103,92

dez/19

258,29
752,42
4846
635,90
0,00
52,69
0,00
15,37
494,13
255,78
0,00
167,87
70,49
1062,28
95,79
966,48
0,00
2438,03
243803
247,23
780,45
533,22
2190,79
141
11,76
150,85

2 026,77

3 758,60
2 682,56
2 200,68

481,88
67,85
192,57
13,86
505,45
296,30

dez/20

32,05
593,38
39,73
490,93
0,00
47,38
0,00
15,34
561,33
263,90
0,00
216,34
81,10
1537,93
84,78
1380,96
72,18

2 368,23
2 368,23
341,80
779,56
437,77
2 026,43
1,80
0,06
100,78
1923,79

3 938,20
2 975,95
2 537,30

438,66
26,25
201,15
12,96
447,58
274,31

dez/21

129,04
735,05
56,22
616,06
0,00
41,39
0,00
21,38
606,01
223,46
0,00
299,15
83,41
1591,19
106,91
1470,00
14,28

2 045,96
2 045,96
130,65
722,85
592,20
1915,31
1,75
0,06
88,45

1 825,05

3766,18
2 814,61
2 433,39
381,22
52,90
201,16
11,67
496,62
189,23

dez/22

131,19
691,64
40,38
602,17
0,00
22,16
0,00
26,93
560,46
223,32
0,00
272,14
65,00
1681,97
97,45
1584,53
0,00

2 170,32
2170,32
593,03
1131,32
538,30
1577,30
2,95
0,00
61,74
1512,60

3 983,49
3 136,97
2 752,59
384,38
66,55
201,16
10,13
565,44
3,23

Fonte: Bancos Comerciais
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Anexo III - Sintese Monetaria Global
Saldos em fim de periodo (Milhdes nDb) dez/18 dez/19 dez/20 dez/21 dez/22
ACTIVO EXTERNO (LIQUIDO) 1 639,58 1 760,20 1 586,68 1 285,53 1 126,40
Ativo Externo do BCSTP 1419,10 1502,19 1 554,64 1 156,49 995,22
Ativo Externo de outras Sociedades de depésitos 220,48 258,00 32,05 129,04 131,19
ACTIVO INTERNO (LIQUIDO) 1 466,84 1281,65 1777,74 1 988,55 2 470,76
Créditos a Residentes 2 227,98 2 158,29 2 030,29 2 215,20 2 258,54
Crédito liquido a Administragdo Central 94,10 -43,23 -136,93 156,02 529,45
Crédito a Administrag&o Central 976,90 1212,68 1 059,22 1 222,87 2 006,72
Responsabilidades para com a Administragcéo Central -882,80 -1 255,91 -1 196,15 -1 066,86 -1 477,27,
Depésitos Administragcéo Central -7,36 -25,12 -76,45 -41,95 -92,49
Recursos De Contrapartida 64,67 95,51 62,78 72,32 47,37,
Depésitos em Moeda Estrangeira -940,10 -1 326,29 -1182,47 -1 097,23 -1 432,16
Crédito a Economia 2133,88 2 201,52 2 167,22 2 059,19 1729,09
Crédito a Outras Sociedades Financeiras 1,46 1,41 1,80 1,75 2,95
Crédito a Administracoes Estaduais E Locais 5,20 11,76 0,06 0,06 0,00
Crédito a Sociedades N&o Financeiras Publicas 106,54 106,99 100,78 88,45 61,74
Crédito ao Setor Privado 2 020,68 2 081,36 2 064,58 1 968,92 1 664,39
Outros Ativos -761,14 -876,63 -252,55 -226,65 212,22
Massa Monetaria (M3) 3106,42 3 041,85 3 364,43 3 274,08 3597,16
Passivos em Moeda nacional incluidos na Base Monetéaria (M2) 2 365,74 2 337,48 2 664,69 2 554,89 2 927,33
Moeda (M1) 1849,27 1 907,36 2 243,82 2 202,89 2 586,44
Moeda em poder das sociedades de Depésitos 314,43 314,95 346,97 417,38 443,81
Depésitos Transferiveis em moeda nacional 1534,84 1 592,42 1 896,85 1785,51 2 142,63
Outros Depositos em moeda nacional 516,47 430,12 420,87 352,00 340,89
Depdsitos em moeda estrangeira 740,68 704,37 699,73 719,19 669,84
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Fonte: Banco Central de Sdo Tomé e Principe e Bancos Comerciais
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Anexo - IV Agregados Monetarios

Saldos em fim de periodo (Milh6es nDb) dez/18 dez/19 dez/20 dez/21 dez/22

MO (BASE MONETARIA) 1495,77 1384,70 1913,33 2 155,87 2 120,19
Emissdo Monetaria 392,57 410,74 431,75 524,30 541,26
M1 1849,27 1907,36 2 243,82 2 202,89 2 586,44
Moeda em Circulagéo 314,43 314,95 346,97 417,38 443,81
Depositos Transferiveis em Moeda Nacional 1534,84 159242 1 896,85 1785,51 2 142,63
M2 2 365,74 2 337,48 2 664,69 2 554,89 2927,33
M1 1849,27 1907,36 2 243,82 2 202,89 2 586,44
Outros Depositos em Moeda Nacional 516,47 430,12 420,87 352,00 340,89
M3 3 106,42 3 041,85 3 364,43 3 274,08 3 597,16
M2 2 365,74 2 337,48 2 664,69 2 554,89 292733
Depositos em Moeda Estrangeira 740,68 704,37 699,73 719,19 669,84

Fonte: Banco Central de Sdo Tomé e Principe e Bancos Comerciais

Anexo - V Reservas Internacionais
Saldos em fim de periodo (Milhdes de Ddlares) dez/18 dez/19 dez/20 dez/21 dez/22
ATIVOS EXTENOS LIQUIDOS 66,34 68,59 77,93 53,35 43,72,
RESERVAS INTERNACIONAIS BRUTAS 63,31 66,08 91,80 88,59 80,18
Notas e Moedas 1,15 1,05 1,75 1,14 0,81
Depdsitos 29,78 54,09 71,34 58,04 43,42
dos quais:a ordem 3,76 31,76 42,66 34,47 27,72
aprazo 26,01 22,33 28,69 23,57 15,71
Direito Especial de Saque 0,348 0,802 1,158 1,106 0,172
Posicédo de Reserva no FMI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titulos Estrangeiros 31,66 10,02 17,48 28,13 35,53
Outros* 0,37 0,11 0,07 0,17 0,24
RESERVAS INTERNACIONAIS LIQUIDAS 28,59 32,21 41,78 29,97 14,35

(*)incluem os juros a receber, outros ativos com néo residentes
Fonte: Banco Central de Sdo Tomé e Principe
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Anexo VI - Taxas de Juro Moeda Nacional
TAXA DE JUROS DO BANCO CENTRAL (%)

Dez-20 Dez-21 Mar-22  Jun-22 Set-22 Dez-22
TAXA DE JUROS DE REFERENCIA DO BANCO CENTRAL 9,00 9,00 9,00 9,00 9,00 10,00 10,00

TAXA DE JUROS DOS BANCOS COMERCIAS (% e por prazo)

MOEDA NACIONAL Dez-20 Dez-21 Mar-22  Jun-22 Set-22

TAXA DE JUROS OPERAGOES ATIVAS

Crédito Concedido
912 180 dias 19,52 19,15 1821 1808 1775 17,76 17,86
181 diasa 1 ano 18,89 1948 1853 1808 17,84 1785 1784
Superior a1 ano 1845 1840 1795 1808 17.82 17,82 1782
Descoberto
01230 dias 24,50 24,50 2325 2321 2424 2425 2425
31 dias a 90 dias 21,10 20,10 2133 1950 2067 22,56 2425
Superior a 90 dias 19,10 24,50 19,88 2038 2253 2029 24,25

TAXA DE JUROS OPERAGOES PASSIVAS

Depésitos a Prazo

91a 180 dias 3,50 3,00 2,01 234 234 234 240

181 diasa 1 ano 344 340 215 234 240 240 239

Superior a 1 ano 332 327 234 241 275 273 272
Poupanca

012 180 dias 2,05 2,04 245 283 283 283 283

iydiasTaang 2,08 2,06 283 245 245 283 2,83

Superior a 1.ano 245 2,39 2,88 2,88 2,88 2,88 2,88

TAXA DE JUROS MEDIA DOS BANCOS COMERCIAIS
Média das Maturidades

Taxas de Juros Operacdes Ativas 18,96 19,01 18,23 18,08 18,10 17,81 17,84
Taxas de Juro Operagdes Passivas 272 269 243 259 2,57 2,68 2,66
Depésitos a Prazo 3,24 3,21 2,20 2,51 249 2,48 245
Poupanga 2,19 217 2,66 2,66 2,66 2,88 2,88

Fonte: Banco Central
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Anexo VII - Taxas de Juro Moeda Estrangeira
TAXAS DE JUROS DOS BANCOS COMERCIAS (% e por prazo)

MOEDA ESTRANGEIRA Dez-20 Dez-21 Mar-22 Jun-22 Set-22
TAXA DE JUROS OPERACOES ATIVAS
Crédito Concedido
91 180 dias 15,00 15,00 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00
181 diasa 1ano 12,80 12,75 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00
Superior a 1anos 1243 12,26 10,67 10,64 10,85 11,08 11,40
Descoberto
01a 30 dias 20,25 20,25 2133 2133 14,50 21,67 14,50
31 dias a 90 dias 1533 1533 14,50 14,50 14,50 14,50 2133
Superior a 90 dias 15,33 15,33 14,50 2133 2133 21,67 14,50

TAXA DE JUROS OPERAGOES PASSIVAS

Depésito a Prazo

91a 180 dias 2,07 2,08 1,05 1,07 099 1,15 1,56

181diasa 1 ano 2,21 2,21 1,06 113 0383 113 113

Superior a 1 ano 197 193 0,91 0,95 1,1 1,28 137
Poupanga

01a 180 dias 1,08 1,08 113 113 113 113 113

181 diasa 1 ano 125 1,08 113 113 113 113 113

Superior a 1 ano 0,92 0,88 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75

TAXA DE JUROS MEDIA DOS BANCOS COMERCIAIS

Taxas de Juros Operagdes Ativas 1297 12,86 11,11 11,08 11,29 11,53 11,84
Taxas de Juro de Operagbes Passivas 1,65 1,61 1,09 1,11 1,03 113 124
Depésito a Prazo 2,15 2,14 1,06 1,10 093 1,13 136
Poupanca 1,15 1,08 1,13 1,13 Jil3, 1,13 1,13

Fonte: Banco Central

Anexo VIII - indice de Precos no Consumidor

Base: (Dez2014=100 Jan Fev  Mar Abr Mai

2022 16151 16463 167,38 17001 17133 17446 17842 18340 18948 19417 197,74 200,92
2021 146,19 14686 14843 14866 14906 14949 150,53 15351 15540 157,18 158,66 160,47
2020 13517 13562 136,03 13846 139,51 14045 140,77 141,06 14247 14501 14576 146,53
2019 124,05 12542 12575 12628 126,76 127,52 127,69 128,17 12855 12959 131,52 133,98
2018 11446 11483 11526 11585 11626 11747 11805 11983 12201 12362 12321 12437
2017 10630 106,65 10749 108,73 10830 11021 111,97 11138 111,63 11216 11239 114,06
2016 101,51 101,70 102,51 10420 104,68 10421 10447 10457 10493 10530 106,15 10591
2015 9716 9746 9794 9835 9856 9873 9900 9911 9920 9949 9998 100,75

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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Anexo IX - Inflacao
(%) Jan Fev Mar
Taxa inflagdo acumulada
2022 0,65 259 431
2021 -0.23 023 130
2020 0,89 122 1,53
2019 -0,26 084 1,11
2018 035 068 1,05
2017 037 0,70 149
2016 0,75 094 1,74
2015 025 057 1,05
Variacdo em cadeia
2022 0,65 193 1,67
2021 -0,23 046 1,07
2020 0,89 033 030
2019 -0,26 111 026
2018 035 033 037
2017 037 033 078
2016 0,75 0,19 080
2015 0,25 031 049
Variacao Homéloga
Variacdo Homdloga 2022/2021 10,48 12,10 12,77
Variacdo Homdloga 2021/2020 8,15 8,28 9,11
Variacdo Homologa 2020/2019 8,97 813 817
Variacdo Homdloga 2019/2018 838 922 911
Variacdo Homdloga 2018/2017 767 767 723
Variagdo Homologa 2017/2016 4,73 487 486
Variacdo Homdloga 2016/2015 447 435 4,67
Variagdo Homologa 2015/2014 6,38 625 649

Abr

595
1,46
334
1,53
1,57
2,66
3,42

1,48

157
0,16
1,78
042
0,51
1,16
1,65

042

14,36
737
9,65
9,00
6,55

4,35

595

6,07

6,77
1,73
413
1,92
1,93
2,26
3,90

1,70

0,78
0.27
0,76
038
036
-0,39
046

0,22

14,94
6,84
10,06
9,03
7,35

3,47

6,21

545

Jun

872
2,02
4,83
2,53
2,99
4,06
343

1,87

1,83
029
0,67
0,60
1,04
176
-0,45

0,17

16,70
643
10,14
8,56
6,59

5,76

5,55

5,04

(Base Dez 2014=100)

Jul Ago Set Out Nov Dez

11,19
2,73
5,07
2,67
3,50
572
3,69

2,15

2,27
0,70
022
0,13
0,49
1,60
025

0,28

18,53
6,93
10,24
8,17
543

718

552

5,05

14,29
4,77
528
3,05
5,06
5,16
3,79

2,26

2.8
1,98
0.21
038
1,51
-0,53
0,10

0,10

19,47
8,83
10,06
6,97
7,59

6,51

551

497

18,08 21,00 23,23 25,21

6,06
633
336
6,97
539
4,14

2,36

33
1,23
1,00
0,30
1,82
022
034

0,09

727
823
4,20
8,39
5,89
4,51

2,66

2,5
1,15
1,79
0,81
1,32
047
036

0,29

21,93 23,53

9,08

8,40

10,80 11,90

5,36
9,30

6,39

577

4,81

4,83
10,22

6,51

5,84

4,33

8,28
8,80
575
8,02
6,12
5,36

3,16

18
0,94
0,52
149
-0,33
021
0,81

0,49

24,63
8,85
10,83
6,75
9,62

5,88
6,17

4,36

9,51
936
772
9,04
7,69
512

3,96

16
1,14
0,52
1,87
0,95
1,48
-0,22

0,77

2521
9,51
936
7,72
9,04

7,69

512

3,96

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas
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Anexo X - Taxas de Cambio Oficial do Banco Central
STN/EUR STN/USD V?;fgzz izrf,zce;gia
Média Ultimo dia Média Ultimo dia  precedente., em (%6)
STN/EUR STN/USD

Cl-alz2 24,5000 24,5000 23,3453 23,1794 0,00 -3,76
(o2 24,5000 24,5000 24,2579 23,8122 0,00 -3,53
Clllz2 24,5000 24,5000 25,1445 24,8053 0,00 1,08
~-liZ2 24,5000 24,5000 24,8764 25,8063 0,00 2,18
~loloizz | 24,5000 24,5000 24,3466 24,6001 0,00 0,60
jul/22 24,5000 24,5000 24,2022 24,3862 0,00 3,67
Lz 24,5000 24,5000 23,3454 23,4703 0,00 -0,02
L -l22 | 24,5000 24,5000 23,3501 22,9318 0,00 2,63
~lofz2h 24,5000 24,5000 22,7515 23,5420 0,00 1,56
-l Z2l 24,5000 24,5000 22,4012 22,1856 0,00 2,93
{=\/Z2 | 24,5000 24,5000 21,7633 22,0076 0,00 -0,15
=21 /22 | 24,5000 24,5000 21,7965 22,1617 0,00 -0,18
- lZil 24,5000 24,5000 21,8366 21,8382 0,00 1,07
[lo\/zil 24,5000 24,5000 21,6049 21,8905 0,00 1,55
Clllzil 24,5000 24,5000 21,2758 21,2919 0,00 1,57
~-l2il 24,5000 24,5000 20,9477 21,1370 0,00 -0,08
~lelol/zi | 24,5000 24,5000 20,9645 20,9167 0,00 0,39
jul/z21 24,5000 24,5000 20,8832 20,7898 0,00 2,03
[la/2e | 24,5000 24,5000 20,4671 20,7636 0,00 0,68
[ -lzil 24,5000 24,5000 20,3292 20,3292 0,00 -1,73
“lolZil 24,5000 24,5000 20,6878 20,4505 0,00 -0,13
(-l Zkl 24,5000 24,5000 20,7155 21,0236 0,00 1,56
{=\/zil | 24,5000 24,5000 20,3977 20,1912 0,00 0,59
=12 24,5000 24,5000 20,2788 20,4167 0,00 -0,14
Cl- 226l 24,5000 24,5000 20,3082 20,0991 0,00 -2,72
[lo\/Z6l 24,5000 24,5000 20,8761 20,7044 0,00 -0,41
ClllZ) 24,5000 24,5000 20,9625 21,0900 0,00 0,26
~ -2 24,5000 24,5000 20,9074 21,1515 0,00 0,15
“lole /2ol 24,5000 24,5000 20,8769 20,7165 0,00 -3,27
jul/20 24,5000 24,5000 21,5820 21,0200 0,00 -1,62
(L1201 24,5000 24,5000 21,9384 21,8750 0,00 -3,23
[ -Z6l 24,5000 24,5000 22,6699 22,4072 0,00 -0,21
~l/Zo) 24,5000 24,5000 22,7170 22,7668 0,00 1,79
-l Z6) 24,5000 24,5000 22,3167 22,3706 0,00 -1,43
=\//Z61| 24,5000 24,5000 22,6406 22,5135 0,00 1,87
=200 | 24,5000 24,5000 22,2247 22,3808 0,00 -0,07

Fonte: Banco Central de Sado Tomé e Principe
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Anexo XI - Taxas de Cambio do Mercado

STN/EUR STN/USD Variacao face ao periodo

Média Ultimodia Maédia Ultimo dia  Precedente, em (%)
STN/EUR STN/USD

el 24,5000 24,5000 23,5352 23,3682 0,00 -3,70
()24 24,5000 24,5000 24,4394 23,9480 0,00 -3,53
ey 24,5000 24,5000 25,3339 24,9548 0,00 1,10
set/22 24,5000 24,5000 25,0587 25,894 0,00 2,10
Cleleyf 24,5000 24,5000 24,5423 24,8377 0,00 2,01

jul/22 24,5000 24,5000 24,0578 24,4849 0,00 2,26
jun/22 24,5000 24,5000 23,5251 23,6699 0,00 -0,08
e 24,5000 24,5000 23,5431 23,1482 0,00 2,68
abr/22 24,5000 24,5000 22,9295 23,6279 0,00 1,54
-4 24,5000 24,5000 22,5809 22,3784 0,00 2,90
fev/22 24,5000 24,5000 21,9444 22,2297 0,00 -0,11
jan/22 24,5000 24,5000 21,9688 22,3153 0,00 -0,22

dez/21 24,5000 24,5000 22,0173 22,0007 0,00 1,08
gl 24,5000 24,5000 21,7822 22,0411 0,00 1,54
out/21 24,5000 24,5000 21,4518 21,4222 0,00 1,54
set/21 24,5000 24,5000 21,1260 21,3123 0,00 0,05
clelo 4 24,5000 24,5000 21,1159 21,0567 0,00 0,37
jul/721 24,5000 24,5000 21,0378 20,9601 0,00 1,92
jun/21 24,5000 24,5000 20,6414 20,9270 0,00 0,54
=il 24,5000 24,5000 20,5296 20,4583 0,00 -1,60
abr/21 24,5000 24,5000 20,8638 20,5980 0,00 -0,12
-l 24,5000 24,5000 20,8896 21,1822 0,00 1,52
fev/21 24,5000 24,5000 20,5767 20,4341 0,00 0,61

jan/21 24,5000 24,5000 20,4517 20,5794 0,00 -0,18

el 24,5000 24,5000 20,4878 20,2779 0,00 -2,69
glea 40 24,5000 24,5000 21,0541 20,8654 0,00 -0,42
ellios 24,5000 24,5000 21,1423 21,2687 0,00 0,27
set/20 24,5000 24,5000 21,0844 21,3432 0,00 -0,12
clele7A 24,5000 24,5000 21,1091 20,9900 0,00 -3,24
jul/20 24,5000 24,5000 21,8148 21,2097 0,00 -1,64
jun/20 24,5000 24,5000 22,1792 22,1639 0,00 -3,20
0 24,5000 24,5000 22,9136 22,6228 0,00 -0,17
abr/20 24,5000 24,5000 22,9537 22,9791 0,00 1,78
-4 24,5000 24,5000 22,5522 22,6474 0,00 -1,55
fev/20 24,5000 24,5000 22,9073 22,7809 0,00 1,97
jan/20 24,5000 24,5000 22,4638 22,6347 0,00 -0,05

Fonte: Bancos Comerciais
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Anexo XII - indice de Taxa de Cambio Efectiva Nominal e Real (Base Dez 2019=100)
Global | Paises avanados| Paises emergentes | Africa Subsaariana Global | Paises avangados | Paises emergentes | Africa Subsaariana
Peso (%) 00 | 69,95 7 7,36 7 22,68 100 | 69,95 | 7,36 7 22,68
2022 98,72 99,91 99,76 99,04 110,32 115,06 10143 94,52
2021 107,86 100,11 100,50 107,20 112,58 108,33 101,21 102,68
2020 105,22 100,05 100,52 104,63 107,77 103,58 100,84 103,18
2019 95,23 100,01 99,90 95,32 92,70 97,04 99,71 95,81
2018 89,95 100,11 99,91 89,93 84,44 92,58 99,41 91,75
2017 81,87 100,03 9947 82,29 7411 88,44 98,59 85,68
2016 81,17 100,00 99,39 81,68 74,85 8591 98,25 88,67

Fonte: Banco Central de S&o Tomé e Principe
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Anexo XIII - Balanca Comercial Por Produto
1. EXPORTACOES DE BENS - FOB 10866,22 12303,43 971026 1202553 18841,12 16743,25
1.1. Cacau 8 620,65 8203,17 6898,51 6703,86 10 278,15 7768,59
1.2. Café 37,06 17,93 8,16 10,14 334 2392
1.3. Pimenta 208,81 207,58 267,91 136,02 1,23 131,29
1.4. Oleo de Coco 0,12 143,22 192,99 238,79 450,44 319,95
1.5. Chocolate 188,69 429,76 394,85 127,72 217,89 143,10
1.6. Coco 190,51 171,75 151,42 147,00 52,58 90,25
1.7. Oleo de Palma 0,00 0,00 523,81 362987 6 026,41 7863,37
1.7. Outros 1620,39 3130,02 1272,60 103213 1811,07 402,80
2. REEXPORTACi\O 4724,22 3 724,50 3438,29 2215,29 1949,80 5118,35
3. IMPORTACOES DE BENS- FOB 121590,47 13187810 126634,31 114987,14 157704,71 164 738,73
3.1. Bens de Consumo 59576,34 63120,57 63942,10 5973394 75141,58 6971152
3.1.1. Géneros alimenticios 26 438,66 25677,74 2631141 27 327,64 32307,24 31371,93
3.1.2. Bebidas ndo alcdolicas 3 406,64 405858 372038 3152,24 4510,94 3 690,05
3.1.3. Bebidas alcdolicas tabaco e narcéticos 4550,25 546143 502320 5 109,62 6 910,50 6 620,68
3.1.4. Vestuario e calgado 1302,16 1850,83 1593,24 1353,57 1716,50 133328
3.1.5. Mobiliario, artigo de decoragéo e equip. doméstico 5423,99 7072,77 4 496,60 5 450,98 5573,51 5 213,60
3.1.6. Medicamentos 973,67 102261 2 257,06 1330,05 1704,05 1370,12
3.1.7. Veiculos motorizados 5 405,74 4 056,68 494581 391873 7193,51 4 695,29
3.1.8. Material informatico e de telecomunicagao 3854,35 451811 337530 3677,62 4 532,44 3814,11
3.1.9. Livros, Mat. Didaticos e outros prod. das industrias g1 646,52 1 300,66 3905,51 433,12 655,44 669,95
3.1.10. Bens de consumo diverso 757436 8101,17 8313,59 7 980,35 10 037,45 10932,51
3.2. Bens de Capital 35167,88 31222,53 23460,19 2726550 2979963 3607203
3.2.1. Equipamentos 24 861,63 20 841,60 14 643,22 14 591,67 15 068,17 24 687,36
3.2.2. Materiais de Construcédo 10 306,26 10 380,92 881697 12 673,83 14 731,45 11384,17
Dos quais: Cimento 1656,84 175057 1082,05 2 669,83 3 146,19 2610,79
Ferro Aluminio e Out. Simil. 245823 301090 1896,26 4 458,65 5 145,81 2 602,45
3.3. Produtos petroliferos 22613,83 3346859 3445694 2278497 4526433 5143351
3.3.1. Gaséleo 1391375 20 599,07 20 068,45 15 753,52 31 609,02 31 941,05
3.3.2. Gasolina 4089,25 633832 6 302,09 299961 6 982,85 8316,53
3.3.3. Outros 4610,84 6 531,20 8 086,40 4031,84 667245 1117594
3.4. Outros 423241 4 066,41 4775,07 5202,73 7 499,18 7521,66
4.SALDO DA BALANCA COMERCIAL(7-3) -110 724,25 -119574,67 -116 924,05 -102 961,60 -138 863,59 -147 995,48

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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Anexo XIV - Balangca Comercial Geografica

Em Mil USD ANO 17 ANO 18 ANO 20 ANO 21
1. EXPORTAGOES - FOB 10 866,22 12 303,43 9 710,26 12 025,53 18 841,12 16 743,25
1.1. Africa 272,15 274,63 321,91 1 065,52 1473,52 1 435,12
1.1.1.1. Africa do Sul 5,67 0,00 6,49 0,00 2,05 9,53
1.1.1.2. Angola 190,55 235,90 257,23 537,72 530,16 606,18|
1.1.2.1. Gabéo 14,75 3,23 26,91 84,38 144,26 24,43
1.1.2.2. Camardes 0,00 0,00 0,00 431,27 786,19 748,36
1.1.3.1. Nigéria 61,18 35,49 31,27 12,15 10,86 46,62
1.2. Europa 8 901,15 10 553,08 8 336,93 10 188,12 16 456,67 14 668,72
1.2.1.1. Bélgica 153853 2212,28 3 342,68 1 998,70 3 559,88 3 030,63
1.2.1.2. Espanha 177232 114,72 93,43 62,81 96,11 554,72
1.2.1.3. Franca 1719,42 603,94 380,40 212,20 215,82 168,98
1.2.1.4. Paises Baixos 3 249,04 4 678,09 3 337,88 5 831,28 8 790,30 8 439,65
1.2.1.5. Portugal 621,84 2 944,05 1182,53 1287,88 2 394,07 1913,35
1.2.1.6.Alemanha 0,00 0,00 0,00 795,25 1.400,51 561,39
1.3. América 104,56 50,00 123,90 9,53 28,71 131,98|
1.3.1.1. E. U. América 104,56 50,00 123,90 9,53 28,71 131,98
1.4. Outros Paises 1 588,37 1 425,72 927,52 762,37 882,23 507,43
2. IMPORTAGOES - FOB 121 590,47 131 878,10 126 634,31 114 987,14 157 704,71 164 738,73
2.2. Europa 76 437,68 75 941,25 69 250,07 68 190,36 78 282,47 84 061,21
2.2.1.1. Bélgica 1344,82 1 198,69 4 225,95 1028,17 2 699,54 1216,21
2.2.1.2. Espanha 1708,08 122842 1162,14 1.438,41 1 669,23 2 035,04
2.2.1.3. Franca 2313,42 741,07 679,16 1497,92 848,21 667,35
2.2.1.4. Itdlia 301,38 317,89 371,61 412,10 529,71 10 551,72
2.2.1.5. Paises Baixos 1307,84 1 166,65 1281,45 152024 1 925,49 903,00
2.2.1.6. Portugal 67 857,96 70 641,04 60 721,93 61 412,98 69 447,59 66 249,31
2.2.1.7. Rep. Fed. Alema 304,69 182,85 161,96 261,63 516,64 358,43
2.2.1.8. Suécia 1,91 0,00 102,08 0,00 0,00 0,00
2.2.1.9. Dinamarca 1266,63 388,13 347,75 511,22 494,24 1997,61
2.2.2.1. Suica 30,95 76,51 196,05 107,68 151,81 82,53
2.3. Africa 27 941,92 36 255,48 37 363,42 26 265,12 50 597,00 56 674,01
2.3.1.1. Africa do Sul 149,87 480,61 341,46 460,15 482,78 312,93
2.3.1.2.Angola 22 939,71 33 856,47 25 279,07 12 865,55 18 363,57 26 247,97
2.3.2.1. Gabdo 1 407,59 1031,29 1.458,06 144836 2021,86 1 553,62
2.3.2.2. Camarbes 19,89 44,65 47,06 115,33 171,17 29,84
2.3.3.1. Nigéria 3 075,24 471,69 9 957,77 337,75 216,76 302,41
2.3.3.2. Togo 349,62 370,77 280,01 11 037,98 29 340,86 28 227,23
2.4. Asia 9 003,99 10 257,28 10 173,10 8 347,21 13 892,99 8 737,50
2.4.1. China 6318,36 6 870,47 7 093,66 5 160,88 9 503,70 6 148,13
2.4.2. Coreia 85,30 1210,21 213,84 269,19 13,51 143,12
2.4.3. Indonésia 515,94 677,29 320,45 891,40 549,52 681,00
2.4.4. Japso 1 196,40 832,18 1573,62 600,33 2 459,70 1108,74]
2.4.5. Taiwan 133,53 0,00 12,60 5,49 10,01 0,00
2.4.6. Vietname 52,23 102,68 250,58 245,92 176,87 98,55
2.4.7. Tailandia 702,23 564,44 708,35 1173,99 1179,67 557,96
2.5. América 3 808,69 3 713,97 4 063,15 3 883,03 3 868,39 3 401,53
2.5.1.1. E. U. América 2 185,00 1920,37 2 128,85 1160,92 148238 997,97|
2.5.2.1. Bahamas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.5.2.2. Brasil 1623,69 1 793,60 1934,31 2 722,10 2 386,01 2 403,56
2.6. Médio Oriente 1 040,90 476,92 905,71 600,67 706,53 590,58|
2.6.1. Emirados A. U. 1 040,90 476,92 905,71 600,67 706,53 590,58
2.7. Outros Paises 3 357,28 5 233,21 4 878,85 7 700,75 10 357,33 11 273,90
3. SALDO DA BALANGCA COMERCIAL (7-2) -110 724,25 -119 574,67 -116 924,05 -102 961,60 -138 863,59 -147 995,48

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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Anexo V - Balanca de Pagamentos
Fluxos do periodo (MilhGes de Ddlares) | 741517 2017 2018 2019 2020 2021 2022
1. Balancga corrente - 5436 - 7487 - 8203 - 9596 - 5746 - 100,67 - 79,44
1.1. Balanga de bens -105,15 -10642 -11585 -113,49 -100,75 - 136,91 - 142,88
Exportacoes de bens ( f.o0.b.) 13,64 15,17 16,03 13,15 14,24 20,79 21,86
das quais:cacau 8,64 8,62 8,20 6,90 6,70 10,28 777
Oleo de palma 0,52 3,63 6,03 7,86
Importacéo de bens ( f.o.b.) 118,80 121,59 131,88 126,63 114,99 157,70 164,74
1.2. Balanca de servicos 24,92 428 - 261 - 079 - 17,00 8,20 20,53
crédito 82,92 70,50 68,16 65,13 37,81 61,05 75,12
Viagens 68,82 59,88 53,00 49,71 18,82 35,77 47,52
das quais: Turismo 53,52 41,82 24,54 32,55 11,67 21,20 3325
débito 58,00 66,23 70,76 65,91 44,80 52,85 54,58
1.3. Rendimento primario 28 - 039 1,81 - 046 4,78 2,73 10,52
crédito 6,28 3,66 4,55 3,27 8,26 6,78 14,15
débito 2,86 4,05 2,74 3,73 3,48 4,05 3,63
1.4. Rendimento secundario 23,02 27,67 34,61 18,77 45,50 25,31 32,39
crédito 25,74 31,03 37,08 20,65 52,17 34,83 39,06
remessas de emigrantes 17,46 18,19 17,78 11,00 11,65 9,97 7,70
débito 2,71 3,36 2,46 1,88 6,67 9,52 6,67
2. Balanca de capital 30,34 31,09 30,96 16,12 20,81 29,76 44,78
3. Balanca financeira - 7444 - 4085 - 6503 - 1751 - 2518 - 3069 - 105,09
3.1. Investimento directo - 2960 - 2886 - 2081 - 23,25 - 31,10 - 18,60 - 126,59
Investimento directo no exteric 1,01 0,32 2,39 0,94 085 - 0,04 0,16
Investimento directo no pais 30,61 29,18 23,20 24,19 31,95 18,56 126,74
dos quais.empresas petroliferas 26,58 27,09 22,23 20,75 32,98 18,10 126,38
3.2. Investimento de carteira 0,61 0,59 0,07 0,35 045 - 2,00 8,14
Activos 0,60 0,67 0,06 035 - 050 - 0,01 8,11
Passivos - 0,01 008 - 001 - 000 - 095 200 - 0,03
3.3. Derivados Financeiros - - - - - - -
3.4. Outros Investimentos -3189 - 923 - 30,14 094 - 2043 - 12,15 21,51
Activos - 19,28 326 - 3518 761 - 1,22 15,67 25,10
Passivos 12,61 12,48 - 5,03 6,67 19,21 27,82 3,59
3.5. Activos de Reserva - 1355 - 334 - 14,15 4,45 25,90 2,07 - 815
4.Erros e Omissoes liquidos - 50,42 293 - 13,96 62,33 11,47 40,23 - 7044
por memoria:
Balanga Corrente e de Capital - 2402 - 43,78 - 5107 - 7985 - 3665 - 7091 - 34,65

As principais diferengas entre os registos da 52 e 62 edi¢&o devem-se essencialmente a mudanca de metodologia e maior cobertura de informagdes
(a)dados provisérios
(b)alteragéo de metodologia de célculo a partir de 2013

Fonte: Banco Central de S. Tomé e Principe
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